A

S.C. Casa Romana de Compensatie S.A.

Regulament nr. 1

Mai 2010



S.C. Casa Romana de Compensatie S.A.
Regulament nr. 1

Capitolul 1
CONSIDERATII GENERALE

Art. 1

(1) Prezentul regulament stabileste regulile si procedurile pe baza cdrora se vor desfasura relatiile
dintre S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. si membrii compensatori admisi in sistemul de
compensare-decontare administrat de aceasta.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmitoarele semnificatii:

a)
b)
¢)
d)
e)

i)

k)

CRC - S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.;

BMFM — S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu;

C.N.V.M. — Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

SSIF — entitate autorizatd de C.N.V.M. ca societate de servicii de investitii financiare;
Membru Compensator — intermediar inscris in registrul public al C.N.V.M., denumit in
continuare MC, care indeplineste cerintele de admitere stabilite de CRC si care a Incheiat un
contract de compensare-decontare cu aceasta;

Membru Noncompensator — intermediar sau trader, inscris 1n registrul public al C.N.V.M.,
denumit in continuare MNC, admis in sistemul de compensare-decontare al CRC prin
intermediul unui MC;

abrogat

Trader — persoana juridica care efectueaza exclusiv in nume si pe cont propriu tranzactii cu
instrumente financiare derivate, de natura contractelor futures si cu optiuni;

Market Making — procesul prin care un participant pe piata administratd de BMFM
introduce $i mentine simultan pe cont propriu in sistemul de tranzactionare ordine de
cumpdrare §i vanzare pentru un instrument financiar derivat in conditiile stabilite in
Regulamentul nr. 5 privind activitatea Market-Makerilor pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate administratd de S.C. BMFM S.A. Sibiu;

Market-Maker — participantul pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administratda de BMFM care este prezent in mod continuu pe piata pentru a tranzactiona pe
cont propriu §i care se comportd ca un vanzator sau cumparator de instrumente financiare
angajand propriul capital la preturile afisate de acesta;

Contract — contract futures si/sau contract financiar pentru diferentd (CFD);

1) ANPM — Agentia Nationald de Protectie a Mediului;
m) Registrul national — Registrul National al Certificatelor de Emisii de Gaze cu Efect de Sera;

n)

Certificat EGES — certificat de emisii de gaze cu efect de sera.

Capitolul 2

ADMITEREA MEMBRILOR COMPENSATORI IN SISTEMUL DE COMPENSARE -
DECONTARE

Art. 2

(1) Conditiile de admitere si mentinere a intermediarilor ca MC 1n sistemul de compensare-
decontare al CRC sunt:
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a) Detinerea a minimum 20.000 de actiuni CRC sau depunerea unei garantii in numerar in
valoare de 20.000 lei, ce se restituie la incetarea activitatii sau dupa achizitionarea a 20.000
de actiuni CRC, in cazul 1n care nu se inregistreaza debite fatd de CRC;

b) Dobandirea dreptului de tranzactionare pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate administratda de BMFM;

¢) Existenta a minimum doi brokeri activi, in intelesul Regulamentului nr. 3 privind
organizarea $i functionarea pietei reglementate de instrumente financiare derivate
administrate de S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. SIBIU, ce poseda
certificate de broker pe piata reglementata de instrumente financiare derivate emis de
BMEFM si sunt inscrisi in Registrul brokerilor activi;

d) Existenta unei dotdri minime necesare desfasurarii activitatii de tranzactionare i back
office;

e) Detinerea de soft de back office compatibil cu sistemul de tranzactionare al BMFM si de
compensare-decontare al CRC;

f) Capital initial corespunzator obiectului de activitate autorizat, in conformitate cu prevederile
art. 7 din Legea 297/ 2004;

g) existenta unui plan operational de management al riscului pe piata de instrumente derivate
conform art. 34 din Regulamentul nr. 3 privind gestionarea riscului;

h) deschiderea unui cont de evidenta a certificatelor EGES la Registrul national administrat de
ANPM, 1n cazul tranzactionarii contractelor futures avand ca activ suport certificate EGES.

(2) Dosarul de admitere al MC 1n sistemul de compensare-decontare al CRC va cuprinde:

a) copie de pe actul constitutiv al intermediarului;

b) dovada detinerii dreptului de tranzactionare pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate administrata de BMFM;

¢) copie de pe autorizarea SSIF de catre C.N.V.M. sau, dupa caz, dovada inscrierii n registrul
public al C.N.V.M. ca intermediar;

d) copii de pe certificatele de absolvire de catre personal al cursului de atestare al BMFM;

e) dovada detinerii de programe informatice de back office compatibile cu sistemul de
tranzactionare al BMFM si de compensare-decontare al CRC;

f) dovada accesului la Internet prin linie dedicata, In conditii tehnice corespunzatoare;

g) dovada varsarii contributiilor la fondurile de garantare conform Regulamentului C.N.V.M.
13/ 2005 s1 Regulamentului nr. 3 privind gestionarea riscului;

h) constituirea unei garantii suplimentare n favoarea CRC asupra unui numar de 20.000 de
actiuni emise de CRC si detinute de MC sau, in cazul in care MC nu detine actiuni la CRC,
asupra a 20.000 lei printr-un contract de garantie financiard incheiat in conditiile O.G.
9/2004;

i) plan operational de management al riscului pe piata de instrumente derivate conform art. 34
din Regulamentul nr. 3 privind gestionarea riscului;

J) dovada deschiderii unui cont de evidentd a certificatelor EGES la Registrul national
administrat de ANPM, in cazul tranzactiondrii contractelor futures avand ca activ suport
certificate EGES.

Art. 3
(1) Conditiile de compensare dintre CRC si MC sunt cuprinse 1n contractul de compensare ce se
incheie Intre parti. Acest contract va cuprinde cel putin urmatoarele:

a) date de identificare ale MC si ale personalului autorizat;

b) obligatia partilor de a respecta prevederile contractului, regulile si regulamentele CRC;
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¢) conturile de house, de persoane relevante si de clienti alocate MC;

d) contract de garantie financiara pentru 20.000 de actiuni CRC/ 20.000 lei;

e) contract de garantie financiara 1n cazul constituirii de garantii suplimentare;

f) comisioanele si tarifele percepute de CRC.
(2) In termen de cel mult 10 zile lucritoare de la data acordarii calititii de Market Maker de citre
BMFM, CRC va incheia o conventie cu MC care a obtinut aceasta calitate, conventie ce se va
constitui intr-o anexa la contractul de compensare-decontare.

Art. 4
(1) MC are urmatoarele drepturi:

a) participarea la sistemul de compensare-decontare al tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate administrat de CRC 1in conditiile Legii 297/2004, ale Regulamentului C.N.V.M.
13/2005 si ale regulamentelor CRC;

b) gestionarea disponibilului din conturile sale de marja.

(2) MC are urmatoarele obligatii:

a) respectarea prevederilor contractului de compensare-decontare incheiat cu CRC;

b) anuntarea in scris, in termenul prevazut In contract, a schimbarii conditiilor in baza carora a
fost admis 1n sistemul de compensare-decontare.

Art. 5
(1) Suspendarea/ retragerea, dupa caz, accesului la sistemul de compensare-decontare va avea loc in
urmatoarele conditii:

a) incalcarea repetatd a regulamentelor CRC;

b) BMEM notifica cu privire la suspendarea/excluderea de la tranzactionare a participantului;

¢) C.N.V.M. notifica cu privire la suspendarea, retragerea sau anularea autorizatiei de
functionare a intermediarului;

d) incalcarea prevederilor regulamentelor CRC privind apelul in marja sau participarea la fondul
de garantare sau cele referitoare la fondurile totale necesare;

e) utilizarea contributiei individuale a unui MC la fondul de garantare atrage suspendarea
accesului la sistemul de compensare-decontare pentru respectivul MC;

f) 1n cazul in care MC nu raspunde la consultarea prevazuta la art. 70 alin. (2) din Regulamentul
nr. 3 privind gestionarea riscului;

g) nerambursarea 1n termen de 48 de ore a contributiilor celorlalti MC la fondul de garantare
determina retragerea accesului la sistemul de compensare-decontare pentru MC al carui debit
a fost acoperit cu sumele respective;

h) in cazul folosirii resurselor financiare precizate la art. 73 alin. (1) lit. d), MC din vina caruia
au fost utilizate respectivele resurse 1 se va retrage automat accesul la sistemul de
compensare-decontare;

i) lacererea MC.

(2) in cazul suspendarii unui MC, CRC va interzice acestuia deschiderea de noi pozitii pe conturile
sale de house, persoane relevante si clienti.

(3) In cazul suspendarii/retragerii unui MC care efectueaza tranzactii cu contracte futures avand ca
activ suport certificate EGES, acesta va avea dreptul la retragerea sumelor disponibile aflate in
contul sau deschis la CRC, respectiv la restituirea certificatelor EGES pe care le-a transferat in
contul CRC deschis la Registrul national, sub conditia ca MC respectiv sa nu inregistreze debite fata
de CRC.
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Art. 6
(1) MNC vor avea acces la sistemul de compensare decontare al CRC numai pe baza unui contract
de compensare-decontare ncheiat cu un MC, care prevede cel putin urmatoarele obligatii ale MC:
a) sd onoreze la timp toate obligatiile financiare;
b) sa transmita zilnic un raport catre MNC pentru care compenseaza;
¢) sa asigure disponibilitdtile in contul in marja pentru pozitiile inregistrate in numele si/ sau in
contul celui pentru care compenseaza;
d) sa pastreze confidentialitatea asupra tuturor documentelor si informatiilor legate de activitatea
lor;
e) sa completeze fondul de garantare, dupd caz, in termenul prevazut de Regulamentul nr. 3
privind gestionarea riscului.
(2) Contractul de compensare-decontare trebuie sa fie agreat, in prealabil, de catre CRC 1in
conformitate cu reglementdrile acesteia si nu poate sa prevada clauze mai putin restrictive fata de
clauzele contractului de compensare-decontare incheiat intre CRC si MC.
(3) Contractul de compensare-decontare va cuprinde in mod obligatoriu angajamentul MC de
garantare a tranzactiilor MNC. Contractul se va semna de parti si va fi avizat de CRC. MC va gira
cate 20.000 de actiuni CRC in favoarea CRC sau va depune garantia specificatd la art. 2 alin. (1) lit.
a) si fondurile de garantare pentru fiecare MNC reprezentat.
(4) MC este obligat sa verifice daca MNC detine dreptul de tranzactionare pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administratda de BMFM, si sa anexeze documente doveditoare la
contractul de compensare-decontare. De asemenea, MC mai poate cere MNC orice alte acte pe care
le considera necesare.
(5) MNC are urmatoarele obligatii in relatia cu MC:
a) sd onoreze la timp toate obligatiile financiare fata de MC;
b) sa transmita zilnic rapoarte catre clientii sai;
¢) sa asigure disponibilitdtile in contul in marja pentru pozitiile inregistrate in numele si/ sau in
contul clientilor sai;
d) sa pastreze confidentialitatea asupra tuturor documentelor si informatiilor legate de activitatea
clientilor sai;
e) 1in cazul suspendarii sale, MNC trebuie sd continue alimentarea contului in marja cu sumele
datorate MC.

Art.7

(1) Pe baza contractului de compensare-decontare CRC va deschide pentru MNC conturi separate
de ale MC care 1l reprezinta, insa dreptul de a administra acest cont il va avea numai MC respectiv.
(2) Depunerea marjelor se face de catre MNC 1n contul MC. MC are obligatia de a cere clientilor si
MNC reprezentati depunerea de marje la nivelul minim precizat in specificatiile instrumentelor
financiare derivate. MC are dreptul de a cere marje suplimentare pana la un nivel ce il considera
asigurator. MC poate cere garantii suplimentare, calculate pe o baza diferitd de cea specificata de
regulamentele CRC. Toate reglementdrile privind compensarea zilnicd se aplica si relatiei dintre
MNC si MC.

(3) MC are obligatia sa se asigure ca MNC respecta Intocmai aceste reglementari, raspunderea in
fata CRC apartinind MC respectiv. CRC va colabora constant cu BMFM pentru armonizarea
reglementarilor aplicabile MC si MNC.
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Art. 8

Pe baza raportului zilnic, MC va repartiza MNC reprezentat tranzactiile efectuate zilnic in numele
acestuia §i va tine evidenta conturilor acestuia 1n back office in conformitate cu prezentul
regulament. Toate tranzactiile efectuate de MNC vor fi sustinute de ordine de tranzactionare ale
clientilor 1n scris sau 1n alta forma permisa de legislatia In vigoare, MC si CRC avand dreptul de a
verifica acest lucru. MC si CRC au dreptul de a controla modul de tinere a evidentelor tranzactiilor
efectuate, precum si modul de evidenta al conturilor clientilor.

Art. 9
MC si MNC reprezentati de acesta vor specifica in mod expres 1n contractele incheiate ca
garanteaza toate tranzactiile clientilor.

Contul membrului compensator

Art. 10
Compensarea si decontarea tranzactiilor se executd zilnic, pe baza evidentei tinute de CRC pe
fiecare MC, 1n functie de pozitiile deschise detinute de acestia.

Art. 11
(1) Contul unui MC se caracterizeaza prin:

a) Soldul contului, care se debiteaza sau se crediteaza zilnic, pe baza depunerilor sau retragerilor
de sume, a primelor din optiuni si a modului 1n care tranzactiile efectuate il afecteaza, precum
si pe baza cotarii la piatd, care afecteazd soldul contului chiar dacad respectivul MC nu a
executat nici o tranzactie in ziua respectiva, daca acesta detine pozitii deschise.

b) Pozitiile deschise, care reprezintd diferenta dintre numarul de contracte cumpdrate si vandute,
se calculeaza pe fiecare tip de contract i pe fiecare scadenta si pe baza lor se calculeaza
riscul pe respectivul instrument financiar derivat.

(2) Componentele contului prezentate la alin. (1) vor fi tratate separat, in cadrul a doua subconturi,
pentru tranzactiile efectuate pe contul MC (house) si pentru cele executate pe baza ordinelor
clientilor in contul de clienti. Tranzactiile MNC garantate de un MC vor fi evidentiate in conturi
separate.

Art. 12

Pentru fiecare cont de client deschis, MC va cere CRC prin sistem deschiderea unui cont de client
pentru tranzactionarea prin intermediul sistemului de tranzactionare al BMFM, care va avea acelasi
numar cu cel din evidenta locala a MC, de forma XXYYYY, unde XX este contul alocat MC, iar
YYYY este numarul contului clientului deschis la MC, incepand cu 0001. Pentru fiecare din
conturile persoanelor relevante (staff), conform definitiei din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, intermediarul va preciza in cererea de deschidere de cont
ca este cont staff, fapt care va fi precizat in proprietatile asociate contului odata cu deschiderea sa.

Inregistrarea tranzactiilor si calculul pozitiilor deschise pentru contractele futures si CFD

Art. 13

Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 362/31.01.2006
Modificat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 751/22.05.2007, 157/30.01.2008, 2079/27.10.2008, 464/23.03.2009,
959/17.06.2009, 1448/07.10.2009, 1615/19.11.2009, 1676/03.12.2009 si 536/21.04.2010



S.C. Casa Romana de Compensatie S.A.
Regulament nr. 1

(1) In timpul sesiunii de tranzactionare, ordinele trimise in piata sunt inregistrate in piata pe
conturile de house si/sau de clienti ale vanzatorului si cumpdratorului din baza de date centrala a
CRC.
(2) Pentru ca ordinul sa fie admis in piatd, trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:
a) sa contind specificarea daca ordinul este executat pe cont house sau al unui client, prin
specificarea ,,house”, sau un numar de cont client;

b) pretul ordinului s se Incadreze in variatia maxima zilnica din specificatiile instrumentului
financiar derivat;

¢) sa existe Tn cont suma disponibila necesara acoperirii riscului in caz de executare a ordinului.

(3) Neindeplinirea uneia sau a mai multor conditii dintre cele prevazute la alin. (2) duce la
respingerea ordinului.”

(4) Ordinele din piatd se ordoneazd in functie de pret si ora la care au fost plasate. Ordinele la
preturi mai bune au prioritate la executie.

Art. 14

(1) Daca pentru un ordin se gaseste contrapartida in piatd la acelasi pret sau la un pret mai bun,
ordinul se executa automat. Tranzactia se inregistreaza in conturile cumparatorului i vanzatorului.
(2) Decontarea tranzactiilor efectuate este finald in momentul inregistrarii tranzactiilor in conturile
participantilor deschise la CRC .

Art. 15

In cazul efectudrii de tranzactii ca urmare a plasarii eronate a unui ordin in piatd pe contul altui
client decat pe al celui care a dat ordinul, MC respectiv va notifica BMFM 1in scris in aceeasi zi,
anexand ordinele respective si precizand toate datele tranzactiilor eronate. BMFM va informa
imediat Departamentul informatic, care va realiza corectarea dupd incheierea sesiunii de
tranzactionare. Aceasta este singura situatie Tn care este posibila modificarea parametrilor unei
tranzactii ulterior efectudrii ei.

Art. 16

Decontarea zilnica se face atat pe baza tranzactiilor incheiate de MC in ziua curentd, cumulate cu
cele precedente, pe fiecare tip de contract, cat si pe baza pretului de cotare al pietei, de asemenea pe
fiecare tip de contract.

Conditii suplimentare privind compensarea-decontarea tranzactiilor futures avand ca activ
suport certificate EGES

Art. 16"

(1) MC care intentioneaza sa introducd in sistemul de tranzactionare un ordin de vanzare de

contracte futures avand ca activ suport certificate EGES trebuie sa transfere in prealabil un numar

echivalent de certificate EGES in contul CRC deschis la Registru national.

(2) In cazul in care contractele futures avand ca activ suport certificate EGES ce urmeazi a fi

vandute sunt pe contul unui client al MC, respectivul client va transfera in prealabil in contul MC

deschis la Registrul national un numar de certificate echivalent cu numarul de contracte futures pe

care intentioneaza sa le vanda.

(3) Dupa transferul certificatelor EGES 1n contul CRC deschis la Registrul national, CRC va stabili

o limita de ordine de vanzare de contracte futures avand ca activ suport certificate EGES pentru
6
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conturile respectivului MC egala cu numarul certificate transferat in contul CRC de la Registrul
national.

(4) CRC va permite MC sa introduca ordine de vanzare de contracte futures avand ca activ suport
certificate EGES 1n cont propriu sau in contul clientului, dupa caz.

(5) Un MC nu poate introduce la vinzare, in cadrul unui ordin de tranzactionare sau din mai multe
ordine simultan, un numar de contracte futures avand ca activ suport certificate EGES mai mare
decét limita stabilitd de CRC.

(6) Transferul de certificate EGES de cdtre MC 1n contul CRC deschis la Registrul national se poate
face pe intreaga durata de desfasurare a sesiunii de tranzactionare.

(7) In situatia in care un MC renunti la vAnzarea unor contracte futures avand ca activ suport
certificate EGES si doreste transferul unei cantitdti echivalente de certificate EGES din contul CRC
deschis la Registrul national in contul propriu deschis la Registrul national, acesta va notifica CRC
in scris, prin fax sau e-mail.

(8) Pentru ca CRC sa poata transfera certificatele EGES prevazute la alin. (7) in contul MC deschis
la Registrul national, este obligatoriu ca MC respectiv sa-si anuleze In prealabil eventualele ordine
de vanzare de contracte futures avand ca activ suport certificate EGES existente in sistemul de
tranzactionare al BMFM.

(9) Inainte de a proceda la transferul certificatelor EGES in contul MC deschis la Registrul national,
CRC va verifica disponibilitatea cantitatii echivalente de certificate EGES.

(10) Dupa verificarea mentionata la alin. (9), CRC va proceda la transferul in contul MC deschis la
Registrul national, a certificatelor EGES disponibile.

(11) CRC va efectua livrarea fizica a certificatelor EGES achizitionate de cumpdratori Tn urma
tranzactiilor cu contracte futures avand ca activ suport certificate EGES 1incheiate pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de BMFM, In prima zi lucrdtoare
ulterioara celei 1n care a avut loc tranzactia, cu respectarea prevederilor alin. (1)-(10).

Art. 162

(1) in situatia in care un MC intentioneaza si introduci in sistemul de tranzactionare al BMFM un
ordin de cumparare de contracte futures avand ca activ suport certificate EGES, acesta trebuie sa
constituie in prealabil la CRC o marja in numerar de 100% din valoarea ordinului de cumpdrare,
precum si valoarea comisionului datorat CRC pentru cantitatea de contracte doritd. Sistemul de
tranzactionare nu va permite MC respectiv introducerea ordinelor de cumparare care au o valoare
mai mare decat garantia constituita.

(2) Ordinele de cumparare de contracte futures avand ca activ suport certificate EGES introduse 1n
sistemul de tranzactionare al BMFM reprezinta intentii ferme de achizitie a acestor contracte. Daca
in urma plasarii unor astfel de ordine rezulta o tranzactie, respectivul MC va achita CRC intreaga
contravaloare a contractelor futures avand ca activ suport certificate EGES achizitionate, precum si
comisioanele totale aferente.

(3) Ordinele de vanzare de contracte futures avand ca activ suport certificate EGES introduse in
sistemul de tranzactionare al BMFM reprezintd intentii ferme de vanzare a acestor contracte. Daca
in urma plasdrii unor astfel de ordine rezultd o tranzactie, respectivul MC va primi intreaga
contravaloare a contractelor futures avand ca activ suport certificate EGES achizitionate si va achita
CRC comisioanele totale aferente.

(4) Pentru fiecare tranzactie cu contracte futures avand ca activ suport certificate EGES executata
pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de BMFM, CRC va percepe
comisioane de tranzactionare atat de la MC cumparatori, cat si de la MC vanzatori.
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Evidenta contractelor detinute de MC

Art. 17

(1) In vederea calcularii expunerii pentru fiecare participant, fiecare tranzactie este inregistrata in

conturile ambelor parti, dupa pozitia pe care fiecare o detine in tranzactie. La sfarsitul sesiunii, se
calculeaza numarul total de contracte vandute si cumparate si se calculeaza pretul mediu ponderat
separat pe vanzare si pe cumparare pentru aceastd zi, dupa formula:

Pmz = (P1* N1 + P2*N2 +...+ Pn*Nn) / Ntz , unde:

P1, P2...Pn - preturile la care au fost executate tranzactiile

N1, N2...Nn - numdrul de contracte al tranzactiei

Pn*Nn - acest produs reprezinta o tranzactie.

Ntz = N1 + N2 +...+ Nn = numarul total de contracte vandute, respectiv cumparate 1n ziua
respectiva.
(2) Suma contractelor si pretul mediu se calculeaza separat pe fiecare tip de contract, pe fiecare
scadentd, iar in cadrul acestor criterii separat pe vanzare si pe cumparare. Diferenta dintre numarul
de contracte cumpdrate si vandute reprezintd numarul pozitiilor deschise in aceastd zi. Preturile
medii sunt calculate doar orientativ, cu pana la 4 zecimale, calculele profiturilor sau pierderilor fiind
facute pe baza valorii tranzactiilor.

Art. 18
(1) Dupa calcularea numarului de contracte si a preturilor medii zilnice, contractele se cumuleaza cu
cele detinute anterior pe vanzare sau cumparare, astfel:

Nt = Ntz + Ntc
unde Nt= nr. total de contracte detinute
Ntc= nr. total de contracte cumulate pe zilele anterioare

Pretul mediu ponderat al numarului total de contracte detinute pe vanzare sau cumparare:
Pm = (Pmz*Ntz + Pmc*Ntc) / Nt

Ex: Un MC detinea ieri 125 contracte cumparate la pretul mediu de 105,65. Astazi a cumparat 43
contracte la 103,24. Numarul total de contracte detinute este de 168, iar pretul lor mediu este de:

Pm = (125*%105,65 + 43*103,24)/168 = 105,03
(2) Numarul total de contracte detinute si preturile lor medii se calculeaza pe fiecare tip de contract,
pe fiecare scadentd si separat pe vanzare si pe cumparare, pe fiecare cont de house si clienti ale
intermediarilor. Pozitiile deschise pe baza carora se calculeazd marja necesara reprezintd diferenta
dintre numarul total al contractelor cumparate si numarul total al contractelor vandute.

Marcarea la piata

Art. 19
(1) Marcarea la piatd se face pentru toate contractele detinute de MC, pe fiecare tip de contract si
scadenta si pe fiecare cont, In functie de pozitiile deschise. Acestea se calculeaza ca diferenta intre
contractele vandute si cumparate.
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(2) Profitul sau pierderea pe contract apare ca diferenta dintre pretul de vanzare si cel de cumpdrare.
Diferenta se inmulteste cu multiplicatorul contractului (marimea standardizata a contractului) $i cu
numarul de contracte detinute de MC, rezultind profitul sau pierderea din tranzactii.

Art. 20

(1) Marcarea la piata se face pentru pozitiile deschise si reprezintd o evaluare a acestor pozitii, la
pretul de cotare al sesiunii de tranzactionare din ziua efectudrii marcdrii. Acest pret se calculeaza
conform Regulamentului nr. 4 privind tranzactionarea pe piata reglementatda de instrumente
financiare derivate administratd de BMFM.

Exemplu: Un MC are urmatoarea situatie a contului:

Contract ROL/USD cu scadenta la sfarsitul lunii, valoare 1000 USD, pasul 0.0001 lei, pret cotare
2,9700

C:100-2.9500 V:120-2.9618 PD-20V

Cele 20 de pozitii deschise se evalueaza la pretul de cotare de 2.9700 si rezulta o pierdere de 0.0082
lei pe contract, care Inmultitd cu 1000 si cu 20 duce la o pierdere de 164 lei. Pe total contract
aceasta pierdere se adund cu profitul din cele 100 cumpdrdri si 100 vanzdri ramase
(0.0118*100*1000= 1180), rezultand 1016 lei profit pe contractul respectiv.

Art. 21

Marcarea la piatd se executd pentru tranzactiile fiecarui MC, separat, atit pe house cit si pe clienti.
De asemenea, se executd ori de cite ori se schimba pretul de cotare in timpul unei sesiuni de
tranzactionare.

Art. 22

Preturile de cotare pentru contractele pe care nu s-au executat tranzactii in sesiunea din ziua pentru
care se emite raportul vor fi calculate in 15 minute de la incheierea sesiunii si vor fi disponibile
pentru preluarea 1n back office la intermediari.

Cumularea profitului si a pierderilor

Art. 23

Rezultatul pe fiecare tip de contract activ (neajuns la scadentd), pentru care MC a efectuat
tranzactii, se calculeaza in acelasi mod ca in exemplul de la art. 20, pentru fiecare cont. Aceste
rezultate se cumuleazd din nou, pentru a obtine rezultatul total al contului, pe care se va baza
calculul soldului contului.

Calculul soldului contului

Art. 24
Pentru deschiderea unui cont de cdtre un MC la CRC este necesara depunerea unei marje initiale.
Depunerile din contul deschis la CRC vor fi afectate de operatiunile efectuate de titularul contului
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in piata reglementatd de instrumente financiare derivate, prin tranzactionare. Ca urmare a acestor
operatiuni, vor apare profituri, pierderi si comisioane.

Art. 25

Pentru cumpararea sau vanzarea unui contract este obligatoriu ca in contul MC sa fie disponibila
suma necesard acoperirii modificarii rezultate din executia ordinului asupra riscului calculat al
contului, plus comisioanele aferente executarii tranzactiei. De-a lungul perioadei dintre initierea
contractului i scadenta sau compensarea sa, valoarea contractului se modifica in functie de variatia
pretului de cotare, afectand soldul contului. CRC urmadreste ca in aceasta perioadd suma din cont sa
nu scada sub riscul calculat pentru portofoliul contului. Calcularea profitului sau pierderii contului
in urma fiecarei tranzactii are scopul de evitare a acumularii de pierderi care sa determine situatia de
insolvabilitate a MC.

Art. 26
Profitul sau pierderea intregului cont se calculeaza in timp real, influentand soldul contului, 1n
functie de rezultatul din tranzactii si de pretul de cotare, rezultat al ultimei tranzactii.

Art. 26'

(1) in cazul in care Consiliul de Administratie al BMFM decide ca detinitorii de pozitii deschise pe
cumparare pe un CFD sa plateasca detinatorilor de pozitii deschise pe vanzare pe respectivul CFD
un cost zilnic de finantare pentru fiecare pozitie deschisd, CRC va opera respectivul cost in conturile
detinatorilor de pozitii deschise pe respectivul CFD, in functie de sensul pozitiilor detinute si
proportional cu numarul pozitiilor deschise detinute in conturile respective.

(2) In cazul in care emitentii actiunilor suport ale CFD distribuie dividende, acest eveniment va fi
reflectat in preturile CFD respective, conform Regulamentului 4 privind tranzactionarea pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de BMFM.

Art. 27
(1) Situatia zilnicd a contului are 9 componente:
1)Sold=1.1.+ 1.2. + 1.3.+ (3)
1.1 Numerar lei: rulajul contului 1n lei tprofit/pierdere + prime incasate/platite — comision
unde rulaj = depuneri - retrageri de sume din cont.
1.2 Valori mobiliare: valori mobiliare constituite ca garantie financiara, evaluate conform
Regulamentului nr. 3 privind gestionarea riscului, in limita a 50% din marja necesara.
1.3. Numerar valuta: suma in valuta convertitd Tn lei, evaluata zilnic la 95% din cursul
comunicat de BNR valabil in ziua respectiva.
2) Marja necesara = suma riscurilor tuturor pozitiilor deschise detinute
3) Profit optiuni = profitul minim al optiunilor cumpdrate, aflate in bani, rezultat din calculul
sistemului de evaluare a riscului. Profitul optiuni se adauga la sold, poate fi utilizat pentru
plata primelor pentru cumpdrarea altor optiuni, dar nu poate fi retras.
4) Disponibil tranzactii/Apel in marja = (1) - (2) - (7); suma disponibild pentru initierea de
noi pozitii deschise ( > 0) / suma apelului in marja (<0);
5) Disponibil numerar lei = (4) - 1.2 - 1.3. - (3): suma in lei disponibila pentru retragere
6) Disponibil numerar valuta = (4) - 1.1 - 1.2. - (3): contravaloarea in lei a sumei in valuta
disponibila pentru retragere
7) Comisioane si prime pentru ordinele existente in piata si neexecutate
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7.1. Comisioane pentru ordinele din piata futures si CFD
7.2. Comisioane pentru ordinele din piata options
7.3. Prima necesara pentru cumpérarea de optiuni
8) Suma depusa/retrasa (daca este cazul)
9) Dobanda platita /incasata (daca este cazul)
(2) Disponibilul numerar se calculeazd numai in situatia Tn care pentru contul respectiv se
inregistreaza disponibil tranzactii.
(3) Situatiile zilnice ale conturilor descrise la alin. (1) si (2) reflecta separat atat contul house, cat si
contul clienti ale respectivului MC, aceste situatii fiind afisate in aplicatia de vizualizare a situatiilor
conturilor la sfarsitul sesiunii de tranzactionare.

Art. 28
(1) Modul de calcul al Disponibilului tranzactii, respectiv al Apelului in marja este urmatorul:
a) Disponibil tranzactii apare ca excedent al contului peste marja necesara pentru toate pozitiile
deschise, de care titularul de cont poate dispune prin initierea de noi contracte.
b) Apelul in marjd apare in cazul in care diferenta dintre Sold plus Profit optiuni si Marja
Necesara este negativa.
(2) Daca suma dintre Sold si Profit optiuni este egala cu marja calculatd pentru toate pozitiile
deschise, in situatia zilnica a contului va apdrea disponibil tranzactii/ apelul in marja O (zero).
(3) Disponibilul tranzactii/ apelul in marja se calculeaza pentru intregul cont al MC si includ
rezultatele marcarii la piatd a pozitiilor deschise ale tuturor contractelor tranzactionate pe
respectivul cont.

Art. 29

(1) Apelul in marja reprezinta suma ce trebuie depusa de MC pentru completarea sumei din cont
pana la nivelul riscului calculat pentru toate pozitiile deschise.

(2) Apelul In marja este explicit precizat In timp real 1n raportul zilnic de tranzactionare disponibil
online. In situatia in care marja necesard este mai micd decét soldul, avand o valoare intre 80 si
100% din acesta, userii conectati ai MC respectiv primesc avertismente vizuale cu privire la aceasta
situatie.

(3) Vor exista 2 stadii de apel Tn marja, pentru care se vor emite avertismente si liste separate, cu
posibilitatea de urmarire a evolutiei:

a) Apel in marja - apare atunci cind marja necesara este mai mare decat soldul, avand o
valoare de cel mult 130% din acesta. Userii conectati ai MC respectiv primesc avertismente
vizuale, iar MC este obligat sa rdspunda la apel in maxim 2 ore de la aparitia acestuia, astfel
incat situatia contului sd revind cel putin la Disponibil tranzactii pozitiv, cu exceptia
situatiilor prevazute la art. 52 alin. (4), art. 56 alin. (4) si art. 60 din Regulamentul nr.3 al SC
CRC SA privind gestionarea riscului;

b) Apel in marja urgent: atunci cand marja necesara este mai mare decat soldul, avand o
valoare peste 130 % din acesta. In acest stadiu CRC va inchide fortat pozitiile deschise ale
MC aflat 1n aceasta situatie, fard alte notificari, in cazul in care contul raméne in aceasta
situatie mai mult de jumatate de ora, chiar si n cazul in care acest stadiu apare in intervalul
de 2 ore in care MC este obligat si rispundi la apelul in marja. Inchiderea pozitiilor se va
face prin executarea inversa a ultimelor tranzactii, cu respectarea prevederilor art. 70 alin.
(2) din Regulamentul nr. 3 al CRC privind gestionarea riscului

Art. 30
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(1) Raspunsul la apelul in marja prevazut la art. 29 alin. (3) lit. a) se va realiza n termen de maxim
doud ore de la momentul aparitiei acestuia, printr-una din urmatoarele doua variante de actiune sau
o combinatie a acestora:

a) completarea sumei din cont;

b) inchiderea unui numar de pozitii care sd asigure prin scaderea riscului acoperirea marjei

pentru pozitiile deschise ramase.

(2) MC poate alege o combinatie a celor doua variante de raspuns la apelul Tn marja prevazute la
alin. (1), cu conditia ca pozitiile deschise sa fie acoperite prin marja.
(3) In cazul in care intervalul de timp de la inregistrarea apelului in marja previzut la art. 29 alin.
(3) lit. a), pand la inchiderea sedintei de tranzactionare curente este mai mic de doud ore, MC
respectiv va avea posibilitatea de a raspunde la acesta conform prevederilor de la alin. (1), la
deschiderea sedintei urmatoare de tranzactionare, in intervalul de timp rdmas pand la implinirea
termenului de doua ore.
(4) Pe durata existentei apelului in marja prevazut la art. 29 alin. (3) lit. a) si b), sistemul tehnic nu
va mai permite MC respectiv sa deschida noi pozitii.

Art. 31

(1) In cazul apelului Tn marjd prevazut la art. 29 alin. (3) lit. b) sau in caz de nerespectare de catre
MC a prevederilor art. 30, CRC va avea dreptul de a trece imediat la masura inchiderii fortate de
pozitii ale MC respectiv, pana la acoperirea apelului in marja. Pe perioada inchiderii fortate de
pozitii sistemul tehnic nu-i va mai permite MC plasarea, modificarea sau anularea de ordine.

(2) In cazurile prevazute la alin. (1) CRC va inchide pozitii pAna in momentul in care in contul
respectivului MC va fi afisat "Disponibil tranzactii" mai mare sau egal cu zero, conform art. 27
alin. (1) pct. 4).

Art. 32

(1) Departamentul Tranzactii al CRC este responsabil cu aplicarea masurilor referitoare la apelul in
marjd, prin persoana ce supravegheaza piata. Nerespectarea prevederilor referitoare la apelul 1n
marja indreptateste CRC sa suspende MC din sistemul de compensare-decontare.

(2) Deficitul de marja al unui MC ce se afla in apel In marja nu poate fi acoperit de catre CRC cu
marjele depuse de citre alti MC.

Blocarea unidirectionala a contului

Art. 33

In situatia in care suma din contul MC este egald sau mai mica decit marja necesara pentru pozitiile
deschise, MC nu mai are dreptul de a initia pozitii noi, ci doar de a inchide din cele existente. Pentru
a initia noi pozitii, MC va trebui s@ alimenteze contul cu marjele suplimentare necesare sau sa-si
micsoreze riscul prin Tnchidere de pozitii.

Modul de calcul al marjei necesare pentru pozitiile deschise

Art. 34
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CRC garanteazd toate tranzactiile valabile, prin novatie. Pentru tranzactionare este necesarad
depunerea marjei, care reprezintd garantia de buna executie a obligatiilor asumate prin contractele
futures, CFD si optiuni. In scopul calcularii marjelor, CRC foloseste un sistem de evaluare a riscului
care determina pierderea maxima ce se poate inregistra intr-un interval de variatie predeterminat.

Sistemul de evaluare a riscului (SER)

Art. 35

SER realizeaza evaluarea riscului intregului portofoliu (CFD, futures si optiuni) de pe un tip de
instrument financiar derivat. Evaluarea se face pe un interval situat 1n jurul pretului de cotare curent
si are ca scop determinarea pierderii maxime care se poate inregistra pe acest interval.

Art. 36

Evaluarea riscului se face prin cotarea pozitiilor deschise ale portofoliului la preturile de exercitare
cuprinse n intervalul prevazut la art. 35 si pe capetele intervalului respectiv. Evaluarea cuprinde
pozitiile deschise futures, CFD si optiunile detinute, indiferent de pretul lor de exercitare. Riscul
maxim apare in cazul unui portofoliu format doar din pozitii deschise futures si/sau CFD sau doar
din vanzari de optiuni. in cazul in care in portofoliu apar pozitii deschise care isi diminueaza riscul
reciproc, respectiva diminuare va fi reflectatd in marja calculata pentru acel contract si scadenta,
valoarea sa minima fiind zero.

Exemplu: la contractul EURO/ USD intervalul de evaluare este stabilit la 300 pasi sub si 300 pasi
peste pretul de cotare curent, cu pasul 0,0001 lei. Daca pretul de cotare este 0,9000, intervalul de
evaluare este 0,8700 si 0,9300. Se evalueaza pozitiile deschise futures si toate optiunile detinute.

1. In cazul unui portofoliu format doar din pozitii deschise futures si/sau CFD, riscul siu este de
300 lei/ pozitie, indiferent daca pozitiile sunt de cumparare sau de vanzare.

2. In cazul unui portofoliu de optiuni vandute, riscul sau este format din diferenta intre pretul lor de
exercitare i capatul intervalului la care se inregistreaza pierdere. Ex.: un put vandut la 0,8950 are
un risc de 250 lei, dat de diferenta dintre pretul sdu de exercitare si capatul de jos al intervalului. Un
put vandut la 0,9300 va avea un risc de 600 lei, dat de asemenea de pretul sdu de exercitare si
capdtul de jos al intervalului, chiar daca pretul sau de exercitare nu se afla in intervalul de evaluare.
3. In cazul unui portofoliu combinat de futures, CFD si/sau optiuni la diverse preturi de exercitare,
se vor evalua fiecare in parte si combinat, iar riscul calculat pe intregul portofoliu va fi dat de
pierderea maxima pe care o poate atinge portofoliul pe acest interval.

Art. 37

(1) Calculele din exemplul de la art. 36 se efectueaza pentru fiecare instrument financiar derivat pe
toate scadentele, iar marjele rezultate se Tnsumeaza, obtinindu-se astfel marja necesard pentru
intregul cont.

(2) In cazul in care pe acelasi instrument financiar sunt detinute pozitii deschise de sens opus pe mai
multe scadente, se va tine cont de corelarea existentd intre scadente, iar marja totala M calculata
pentru respectivul instrument financiar va fi mai mica, fiind cuprinsd intre marja calculata pentru
cea mai mare pozitie P1 rezultatd pe un sens (cumparare sau vanzare) si pozitia P2 calculatd fara
corelatie: P1 < M < P2. Marja totala M se calculeaza ca suma a 60% din P2 plus 40% din pozitia
neta Pnet rezultata prin compensarea pozitiilor detinute pe toate scadentele.

Exemplu de calcul:
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Un MC detine in contul Clienti pe contractul EUR/RON urmadtoarele pozitii deschise:
EUR/RON IUNO09 : 100 C
EUR/RON SEP09: 50 V

Rezulta ca:

P1=100

P2 =150

100 <M < 150

Pnet =100 C-50V =50
M=0.6*150+04*50=90+20=110

Art. 38

Prin intermediul SER, contul MC reflecta riscul calculat pe intregul portofoliu de instrumente
financiare derivate, pe toate contractele si scadentele, separat pe conturile de house si clienti.
Disponibilul tranzactii si apelul Tn marja vor fi calculate ca diferenta dintre soldul contului si marja
necesara.

Transferul de sume din/ in cont

Art. 39

MC dispune in mod liber de sumele pe care le detine in contul sau de la CRC, respectiv de
certificatele EGES depuse in contul CRC de la Registrul national. Suma maxima ce poate fi retrasa
din cont este egald cu Disponibilul numerar, calculata zilnic si precizatd expres In situatia zilnica a
contului.

MC poate solicita restituirea certificatelor EGES depuse din contul CRC deschis la Registrul
national, cu respectarea procedurii de la art. 16" alin. (7) si alin. (8), numarul acestora neputand
depdsi numarul de certificate transferate de MC 1n contul CRC de la Registrul national, diminuat cu
numarul de certificate care au constituit activul suport al contractelor futures vandute de respectivul
MC si/sau majorat cu numarul de certificate care au constituit activul suport al contractelor futures
cumparate de respectivul MC.

Art. 40
La alimentarea contului se va specifica de catre MC pentru care subcont se face alimentarea, iar in
cadrul cererilor de retragere de sume din cont se va specifica din ce subcont se face retragerea.

Art. 41

(1) MC ce doreste sa retraga partial sau integral disponibilul numerar din cont se va adresa in scris
CRC, precizand moneda, contul din care se face retragerea, suma dorita, precum si contul si banca
unde se va vira aceasta. CRC nu va vira nici o suma in alte conturi decét in cele precizate de MC in
anexa contractului de compensare-decontare. Cererea de retragere va purta semnatura autorizata si
stampila MC, si poate fi transmisd prin fax. Suma dorita va fi viratd de CRC 1n aceeasi zi, daca
solicitarea este primita pand la ora 13. Daca cererea este primitd la CRC dupa aceasta ora, virarea
sumei se va face cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de urmatoarea zi lucratoare.

(2) MC care doreste retragerea certificatelor EGES depuse in contul CRC deschis la Registrul
national, va transmite o cerere in care va preciza cantitatea de certificate EGES pe care doreste sa o
retragd precum si contul de la Registrul national in care doreste transferul acestor certificate.
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Cererea de retragere va purta semnatura autorizata si stampila MC, si poate fi transmisa prin fax.
Cererea va fi1 operata de CRC 1in aceeasi zi, daca solicitarea este primita pand la ora 13. Cererile
primite de CRC dupd ora 13 vor fi solutionate cat mai curdnd posibil, dar nu mai tarziu de
urmatoarea zi lucratoare.

Art. 42
Ordinele de plata prin care se alimenteaza contul MC la CRC vor preciza daca suma este pentru
contul de house sau pentru cel de clienti.

Art. 43

(1) Datorita vitezei reduse a transferurilor bancare, dovada depunerii sumei poate fi ordinul de plata
al MC catre CRC, vizat de banca acestuia §i remis prin fax sau e-mail. Suma va fi evidentiatd in
contul MC in momentul primirii dovezii efectudrii platii. Este interzisa efectuarea alimentarii
contului fard primirea dovezii de efectuare a platii.

(2) Trimiterea de ordine de platd false sau anularea transferului dupa vizarea ordinelor de platd de
catre bancd duc la respingerea pe viitor a acestei modalitati de alimentare a contului pentru
respectivul MC.

(3) Trimiterea de catre un MC, ca raspuns la apelul in marja, de ordine de plata false sau anularea
transferului efectuat, determina suspendarea accesului la sistemul de compensare-decontare pentru
urmatoarele doua sesiuni de tranzactionare, insotitd de inchiderea fortatd a pozitiilor acoperite de
respectivul ordin de plata.

(4) Pozitiile ce au fost deschise pe baza unei alimentdri neconfirmate vor fi Inchise fortat de cétre
CRC, imediat ce se constatd cd transferul bancar nu a fost efectuat, iar suma respectiva va fi retrasa
din cont. Toate consecintele acestei actiuni sunt asumate in acest caz de MC respectiv.

Art. 44

(1) Ulterior transferului de certificate din contul MC deschis la Registrul national in contul CRC
deschis la Registrul national, CRC va evidentia transferul respectiv in contul MC de la CRC, astfel
incat MC sa i se permitd transmiterea de ordine de vanzare.

(2) Evidentierea la CRC a retragerii de certificate EGES din contul MC deschis la CRC se va face
anterior realizarii transferului certificatelor din contul CRC deschis la Registrul national in contul
MC deschis la Registrul national.

(3) Alimentarile si retragerile din cont sunt considerate finale in momentul confirmarii primirii
sumelor in contul bancar al CRC, respectiv momentul trimiterii lor catre banca.

Art. 45

(1) Este interzis MC sa-si acopere marjele contractelor incheiate pe cont propriu din fondurile
clientilor.

(2) MC le este permis sa acopere marjele clientilor din disponibilul propriu, pe baza contractuala.

Art. 46
Conturile de marja ale MC nu sunt purtitoare de dobanda. MC este singurul responsabil cu
gestionarea sumelor disponibile detinute.
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Raportul zilnic

Art. 47
(1) La sfarsitul fiecarei zile de tranzactionare, fiecare MC are acces, prin sistemul electronic de
raportare, la rapoarte de confirmare si situatii ale conturilor, astfel:

a) un raport electronic de confirmare, disponibil in aplicatia de vizualizare a conturilor, ce poate
fi salvat sau tiparit dupa incheierea sesiunii de tranzactionare. Acelasi raport se salveaza si
ca figier .txt 1n subdirectorul ,,db” din directorul aplicatiei de vizualizare a conturilor;

b) situatii ale tuturor conturilor pe fiecare tip de cont (house, clienti);

¢) situatia fondurilor totale puse de MC la dispozitia CRC pentru ambele conturi (house, clienti).

(2) Rapoartele prevazute la alin. (1) sunt disponibile si pe sistemul ftp al CRC si BMFM.

Art. 48

Situatia contului va cuprinde toate datele mentionate in articolele 17, 18, 20 si 27 ale prezentului
regulament si la art. 23 din Regulamentul nr. 3 privind gestionarea riscului. Situatia va fi emisa
chiar daca MC nu a efectuat nici o operatiune in ziua curentd, pe baza marcarii la piata a pozitiilor
deschise detinute de acesta, care afecteaza componentele contului.

Art. 49

Obiectiunile referitoare la situatia contului dintr-o anumita zi vor fi trimise CRC cel tarziu pana la
inceperea sesiunii urmitoare de tranzactionare. In cazul in care nu se primesc obiectiuni in acest
termen, datele din raport se considera definitive si atrag raspunderea MC 1in legdtura cu obligatiile
ce decurg din acestea.

Scadenta

Art. 50
La scadenta fiecdrui contract, pozitiile deschise ale participantilor vor fi lichidate potrivit
specificatiilor fiecdrui contract, astfel:

a) se exercita automat optiunile in bani;

b) se inchid pozitiile deschise futures.

Art. 51

CRC va inchide pozitiile deschise ale MC, pe contul de house si pe fiecare cont de client deschis de
catre MC, prin efectuarea de tranzactii de inchidere a pozitiilor sau prin livrarea activului suport
echivalent catre detinatorii de pozitii deschise pe cumpdrare si plata contravalorii acestuia
detinatorilor de pozitii deschise pe vanzare.

Art. 52

Rapoartele de confirmare si situatiile conturilor rezultate In urma tranzactiilor de inchidere vor fi
disponibile pentru preluare in cel mult o ora de la incheierea sesiunii de tranzactionare din ziua
scadentei.

Art. 53
Fiecare MC va primi de la CRC pana in data de 10 a lunii un raport lunar scris pentru luna
calendaristica precedenta, referitor la sumele si rulajele MC existente In cont.
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Art. 54 Abrogat

Inregistrarea tranzactiilor si calculul pozitiilor deschise pentru optiuni
Definitii

Art. 55

Un contract cu optiuni pe contracte futures 1i da cumpdratorului dreptul, dar nu si obligatia de a
cumpara sau a vinde contracte futures la un pret specificat, In timpul unei perioade prestabilite.
Pretul specificat se numeste pret de exercitare.

Art. 56
Exista doud tipuri de optiuni ce au ca suport contractele futures:

a) CALL - un contract intre un cumpardtor i un vanzator, prin care cumparatorul optiunii call
plateste o prima si primeste dreptul, dar nu si obligatia de a cumpdra un anumit contract
futures la pretul de exercitare la expirarea optiunii sau pand la acest termen. Vanzatorul
optiunii call primeste prima si este obligat sa vinda contractul futures la pretul de exercitare
oricand cumparatorul 1si exercitd optiunea.

b) PUT — un contract intre un cumparator $i un vanzator in care cumpardtorul optiunii put
plateste o prima si primeste dreptul, dar nu si obligatia de a vinde un anumit contract futures
la pretul de exercitare la expirarea optiunii sau pand la acest termen. Vanzatorul optiunii put
primeste prima si este obligat sd3 cumpere contractul futures la pretul de exercitare oricand
cumparatorul 1si exercitd optiunea.

Art. 57
In urmitorul tabel se arata pozitiile futures rezultate in urma exercitarii optiunilor, dupa pozitia in
tranzactie:

EXERCITARE OPTIUNI POZITIE FUTURES
Cumparare CALL Cumparare futures
Vanzare CALL Vanzare futures
Cumparare PUT Vianzare futures
Vanzare PUT Cumparare futures

Art. 58
Optiunile pot fi “In bani”, “la bani” sau “in afara banilor”. Acesti termeni arata relatia dintre pretul
de exercitare si valoarea contractului futures de la baza optiunii, astfel:

PE — pret de exercitare al optiunii

PF — pretul contractului futures ce reprezintd activul suport al optiunii

In bani La bani In afara banilor
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CALL PE < PF PE =PF PE > PF
PUT PE > PF PE =PF PE < PF

Art. 59

Fiecare tip de contract cu optiuni are specificatiile sale, care includ urmatoarele:

- scadentele la care se tranzactioneaza optiunile;

- scadentele contractelor futures reprezentand activele suport ale fiecarui contract cu optiuni;
- prima zi de tranzactionare a contractelor cu optiuni;

- ultima zi de tranzactionare si scadenta;

- cum se determina preturile de exercitare.

Art. 60

Activul suport al fiecarui contract cu optiuni este un contract futures. Prima zi de tranzactionare a
optiunilor este aceeasi cu ziua 1n care a fost stabilit primul pret de cotare al contractului futures
suport. Ultima zi de tranzactionare si data de expirare a optiunii coincide cu ultima zi de
tranzactionare si scadenta contractului futures suport.

Optiunile pe contracte futures

Art. 61

Optiunile pe contracte futures sunt de tip american §i se tranzactioneaza pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administrata de BMFM in acelasi interval orar in care se
tranzactioneaza contractul futures suport. Specificatiile optiunilor sunt urmatoarele:

Activul suport: un contract futures.

Cotarea primei: n puncte.

Pasul: in functie de pasul contractului futures suport.

Lunile de Incepere a contractului: aceleasi cu ale contractului futures suport.

Preturile de exercitare: se stabilesc 1n functie de activul suport.

Ultima zi de tranzactionare: aceeasi cu a contractului futures suport.

Exercitarea: optiunile pot fi exercitate in orice zi de tranzactionare.

Lichidarea contractului la scadentd: optiunile neexercitate pana la expirarea contractului futures
suport conform specificatiilor acestuia vor fi clasificate ““ In bani” si “in afara banilor” in functie de
valoarea pretului de lichidare a contractului futures suport conform specificatiilor. Toate optiunile
in bani vor fi exercitate automat, iar cele in afara banilor vor fi sterse din conturi.

Art. 62
(1) Primele preturi de exercitare ale optiunilor se stabilesc in functie de pretul de cotare al
contractului futures suport. In ziua in care se formeaz acest pret, se vor stabili preturi de exercitare,
in numar si la intervale conforme cu specificatiile optiunilor respective.

Ex.: la un pret de cotare de 378,6 pct. al contractului suport, in cazul in care se stabilesc 7
preturi de exercitare, acestea vor fi:

365, 370, 375, 380, 385, 390, 395

Pretul de 380 de puncte se considera a fi “la bani”.
(2) In continuare, modificarea pretului de cotare al contractului va duce la schimbarea pretului de
exercitare “la bani”. Pentru a se asigura in permanentd doua preturi peste si doud sub pretul “in
bani”, se vor adduga noi preturi de exercitare, atatea cit este nevoie pentru ca sd se indeplineasca
aceastd conditie.
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Ex.: Tn exemplul de la alin. (1), la un pret de cotare de 371,21, preturile de cotare vor fi:

355, 360, 365, 370, 375, 380, 385, 390, 395

370 este noul pret “in bani”. Toate preturile de exercitare stabilite in acest mod pe intreaga
durata a contractului cu optiuni vor fi mentinute pana la expirarea sa.
(3) Listarea de noi preturi de exercitare la optiunile aflate in tranzactionare va fi efectuata automat,
in sesiunea urmatoare celei in care pretul de cotare va impune acest lucru.

Art. 63

(1) Ordinele pe optiuni plasate in piata vor contine:
a) specificarea daca ordinul este pe house sau clienti;
b) numarul de optiuni care se tranzactioneaza (cantitatea);
¢) pretul de exercitare la care se executa tranzactia;
d) tipul optiunii (CALL sau PUT);

e) prima in puncte.
(2) Pentru plasarea de ordine de optiuni 1n piata este necesar ca 1n cont sa fie disponibild prima ce se
plateste pentru ordine de cumparare, sau suma ce acopera modificarea riscului calculat al
portofoliului, pentru optiuni vandute ce maresc acest risc.
(3) Tranzactiile efectuate se Inregistreaza in contul vanzatorului si al cumparatorului si se considera
definitive si produc efecte din momentul efectuarii lor.

Art. 64

(1) Din tranzactiile cu optiuni rezultd pozitii deschise, ca diferenta dintre optiunile cumparate si cele
vandute sau exercitate. La fiecare tranzactie, cumparatorul pliteste o prima vanzatorului, in
schimbul careia are oricand dreptul de exercitare, in perioada de valabilitate a optiunii.

(2) Pentru pozitiile deschise pe vanzare, titularul contului este obligat s mentind in cont suma
necesara acoperirii riscului calculat.

(3) O optiune cumpdrata si vanduta la acelasi pret de exercitare este consideratd inchisa. Detinatorul
acesteia nu mai are dreptul de a o exercita, rezultat din plata primei, nici obligatia de a se supune
exercitarii, rezultatd din Tncasarea primei. Ca urmare, un cont cu un numar egal de optiuni vandute
si cumpdrate la acelasi pret de exercitare este considerat inchis, fard nici un drept de exercitare.
Cagtigul sau pierderea contului rezulta doar din diferenta dintre primele incasate si cele platite.

(4) Pozitiile deschise se pot inchide si prin exercitare. In calculul pozitiilor deschise pe optiuni se
iau in considerare si exercitarile.

Art. 65
(1) Pentru exercitarea unei optiuni cumpdrate se vor utiliza mijloacele oferite de sistemul de
tranzactionare al BMFM. Pe formularul electronic de exercitare se vor completa urmatoarele date:
a) numdrul contului pe care tranzactioneaza (house sau numarul contului clientului care
exercita);
b) numadrul de optiuni exercitate.
(2) Inainte de a inregistra exercitarea, sistemul de compensare-decontare al CRC va verifica daci
acel cont contine pozitii deschise pe cumpdrare la pretul respectiv de exercitare. In cazul in care
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numarul de pozitii este mai mic decit cele ce se doresc a fi exercitate, exercitarea va fi respinsa si
va fi Insotita de un mesa;.

(3) Programul va exercita automat, selectind in mod aleator un vanzator de optiuni la pretul de
exercitare mentionat, care are pozitii deschise pe vanzare la respectivul tip de optiune, indiferent de
data la care acesta a deschis pozitiile. Prin exercitare, conturile cumpardtorului s§i vanzatorului
optiunilor exercitate vor inregistra o tranzactie futures corespunzatoare pretului si tipului optiunilor.

Art. 66
Tipul tranzactiei din cont, in functie de pozitia in tranzactia initiala, rezultata din exercitare este cel
din tabelul de mai jos:

VANZATOR OPTIUNI CUMPARATOR OPTIUNI
CALL Vénzare futures Cumparare futures
PUT Cumparare futures Vinzare futures

Pentru tranzactiile rezultate din exercitari de optiuni se va percepe acelasi comision ca §i pentru
tranzactiile cu optiuni, care va fi evidentiat in rapoartele zilnice ale MC.

Transferul pozitiilor deschise detinute de un client

Art. 66

(1) Pozitiile deschise detinute de un client la un MC sau la un MNC se pot transfera la un alt MC
sau MNC, cu conditia ca acestea sa nu fi determinat inainte de data transferului apel in marja
pentru contul de client, pe baza cererii Tnaintatd de clientul respectiv MC sau MNC la care detine
aceste pozitii i a Indeplinirii conditiilor prevazute la alin. (2) - (6).

(2) MC sau MNC care detine pozitiile deschise al céaror transfer este solicitat, in conformitate cu
alin. (1), va transmite CRC o cerere de transfer a pozitiilor deschise ale clientului prevazut la alin.
(1) la un alt MC sau MNC si va indica Tn mod explicit numarul contului, pozitiile ce urmeaza a fi
transferate s1 numele/denumirea clientului, precum si confirmarea ca pentru pozitiile respective nu
se inregistreaza apel Tn marjd. Adresa va fi Tnsotitd de o copie de pe cererea clientului de transfer
de pozitii.

3) In situatia Tn care clientul are contul deschis la un MNC, MNC va notifica MC cu privire la
cererea de transfer a clientului. In acest caz, pentru efectuarea transferului pozitiilor deschise este
necesar si acordul MC.

(4) MC sau MNC care va prelua pozitiile deschise va transmite CRC acordul sau cu privire la
preluarea pozitiilor clientului prevazut la alin. (1) si o declaratie pe proprie raspundere a
reprezentantului legal din care sa rezulte faptul cd intre client si MC sau MNC s-a Incheiat
contractul prevazut la art. 28 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si clientul a solicitat
transferul pozitiilor deschise catre MC sau MNC.

(5) In situatia in care pozitiile clientului vor fi transferate in contul deschis la un MNC, MNC va
notifica MC cu privire la cererea de transfer a clientului. In acest caz, pentru efectuarea transferului
pozitiilor deschise este necesar si acordul MC.

(6) Transferul pozitiilor se poate efectua numai pe contul de clienti avand acelasi titular si numai in
conditiile Tn care nivelul marjei pentru contul de clienti al MC sau MNC este corespunzator.

(7) Transferul de pozitii va fi efectuat de CRC dupad inchiderea sesiunii din ziua in care a primit
toate documentele prevazute la alin. (2) - (5) si cu respectarea prevederilor alin. (6), prin tranzactii
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intre contul vechi si contul nou al clientului respectiv, prin care se vor inchide pozitiile din contul
MC sau MNC de la care se face transferul de pozitii si se vor deschide in contul MC sau MNC
care preia respectivele pozitii.

(8) Tranzactiile de transfer de pozitii futures vor fi efectuate la pretul de cotare al zilei, iar
tranzactiile de transfer de pozitii pe optiuni vor fi efectuate cu prima minimd posibild pentru
contractul respectiv. Toate tranzactiile de transfer de pozitii vor fi evidentiate in extrasele de cont
ale MC sau MNC ca fiind efectuate dupa inchiderea sesiunii.

(9) Pentru tranzactiile de transfer de pozitii vor fi percepute comisioanele in vigoare la data
transferului. Comisioanele se suportd de catre MC sau MNC al carui acces la sistemul de
tranzactionare sau la sistemul de compensare-decontare a fost suspendat sau retras ori de catre
client in celelalte cazuri.

Capitolul 3
RESURSELE FINANCIARE ALE S.C. CRC S.A.

Art. 67
Potrivit obiectului de activitate si contractelor incheiate cu MC si cu BMFM, CRC garanteaza toate
tranzactiile executate pe piata reglementatd a instrumentelor financiare derivate administrata de
BMFM.

Art. 68

(1) Prin garantare se intelege asigurarea indeplinirii obligatiilor ce revin partilor din tranzactiile
executate, pe baza neta. MC garanteaza tranzactiile clientilor sai pe baza bruta.

(2) In acest scop, CRC primeste de la fiecare parte a tranzactiei o garantie de buni executie, numita
marja si calculata ca procent din valoarea tranzactiei incheiate, conform art. 36 si 37.

Art. 69
(1) In cazul neindeplinirii obligatiilor unor MC, CRC va folosi toate resursele aflate la dispozitie
pentru acoperirea obligatiilor acestuia, Tn acelasi timp cu diminuarea acestor obligatii, prin Tnchideri
de pozitii deschise.
(2) Resursele financiare ale CRC se evalueaza astfel:
a) marjele depuse de MC:
- marjele constituite ca numerar: 100% din sold;
- marjele constituite din titluri de stat cu scadenta mai mica de 12 luni, obligatiuni garantate
integral de stat sau actiuni §i obligatiuni corporative tranzactionate la BVB vor fi evaluate
conform Regulamentului nr. 3 privind gestionarea riscului;

b) fondurile de garantare constituite de MC: 100% din sold;

¢) fondurile proprii ale CRC: 100% din sold.
(3) Resursele de la alin. (2) vor fi folosite numai dupa inchiderea fortata a tuturor pozitiilor deschise
detinute de MC.

Art. 70
Se considera neindeplinire a obligatiilor unui MC nerespectarea prevederilor art. 29-30.

Art. 71
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In scopul acoperirii obligatiilor unui MC ce se afld in situatia descrisa la art. 69, CRC va plasa
marjele 1n instrumente cu lichiditate maxima, respectiv in conturi curente la banci si in depozite la
termen ce pot fi lichidate oricand.

Art. 72
(1) In scopul evaluarii eventualelor necesitdti de resurse financiare, CRC va efectua lunar teste de
verificare a conturilor in marja in caz de volatilitate mare, astfel:
a) variatie zilnicd de plus si minus 15% a actiunilor suport ale instrumentelor financiare
derivate (maximum admis de BVB);
b) variatie zilnica de plus si minus 4% a cursurilor valutare suport ale instrumentelor financiare
derivate (culoarul teoretic admis de BNR este de 3%).
(2) In conditii de volatilitate deosebita (variatie de peste 15% la BVB in doui zile sau peste 4%
variatie a cursurilor valutare comunicate de BNR) sau de lipsad de lichiditate, sau cand numarul sau
concentrarile pozitillor MC cresc in mod semnificativ, testele de verificare vor fi efectuate
saptamanal.
(3) De doua ori pe an, in lunile martie si octombrie:
- vor fi revizuite si evaluate metodele de calcul ale marjelor, luandu-se in calcul volatilitatile
activelor suport si lichiditatea instrumentelor financiare derivate;
- se vor efectua simulari de Inchideri fortate de pozitii in conditii de variatie maxima, creatd
artificial, generata de posibile manipulari ale pietei.

Art. 73
(1) Resursele banesti pentru acoperirea obligatiilor unui MC se constituie din urmatoarele:

a) marjele depuse de MC;

b) contributia individuala a MC la fondul de garantare;

¢) contributiile celorlalti MC la fondul de garantare;

d) fondurile proprii ale CRC.
st vor fi folosite in caz de nevoie in aceastd ordine.
(2) In caz de folosire a resurselor prevazute la alin. (1) lit. c¢), fiecare MC a carui contributie a fost
utilizatd pentru acoperirea obligatiilor unui alt MC va fi notificat sa reconstituie aceastd contributie
la fondul de garantare, in termen de 10 zile de la notificare. Noua contributie depusd nu va fi
folositd pentru acoperirea obligatiilor care au generat folosirea initiald a fondului de garantare.

Art. 74

(1) In caz de folosire a resurselor financiare specificate la art. 73, alin. (1) lit. ¢), MC din vina caruia
au fost folosite respectivele resurse va fi somat sa ramburseze sumele folosite pentru acoperirea
obligatiilor sale in termen de 48 de ore.

(2) In cazul in care MC nu ramburseazi sumele folosite pentru acoperirea obligatiilor sale in
termenul prevazut la alin. (1), MC respectiv 1i va fi retras accesul la sistemul de compensare-
decontare.

(3) In caz de folosire a resurselor financiare precizate la art. 73 alin. (1) lit. d), MC respectiv i se va
retrage automat accesul la sistemul de compensare-decontare si va fi somat sa ramburseze sumele
utilizate pentru acoperirea obligatiilor sale in termenul prevazut la alin. (1).
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Capitolul 4
OPERATIUNI TRANSFRONTALIERE

Art. 75
CRC poate stabili relatii de colaborare si legaturi electronice cu alte case de compensare/contraparti
centrale din Romania sau din alte state membre.

Art. 76
(1) Relatiile de colaborare si legaturile electronice dintre CRC si alte case de
compensare/contraparti centrale se vor stabili Tn baza unor contracte care trebuie sa prevada cel
putin urmatoarele:

a) drepturile si obligatiile fiecarei parti;

b) tipul legaturilor electronice avute in vedere;

¢) responsabilitdtile care revin fiecarei parti fata de MC care utilizeaza respectiva legatura;

d) novatie sau altd modalitate de interpunere a contrapartii centrale;

e) modalitatea de compensare;

f) cerintele de marja;

g) finalitatea decontarii;

h) modul de gestionare a conflictelor legislative.
(2) Contractele mentionate la alin. (1) se vor incheia dupd evaluarea de catre CRC a riscurilor
potentiale rezultate din stabilirea legaturilor electronice cu o altd casa de compensare/contraparte
centrala.
(3) CRC va solicita C.N.V.M., in prealabil, acordul de principiu in vederea incheierii unor contracte
privind stabilirea de legaturi electronice cu alte case de compensare/contraparti centrale. CRC va
transmite C.N.V.M. contractele prevazute la alin. (1) in termen de 2 zile lucratoare de la incheierea
acestora si le va aduce la cunostinta MC, MNC si investitorilor.

Art. 77

(1) CRC, ca parte a unui contract prin care se asigura stabilirea unei legaturi electronice cu o alta
casd de compensare/contraparte centrald, trebuie sd-si indeplineasca la timp obligatiile atat fata de
cealalta parte a contractului, cat si fatd de MC ai acesteia din urma care folosesc respectiva legatura
electronica.

(2) Conectarea casei de compensare/contrapdrtii centrale la sistemul de compensare decontare al
unei alte case de compensare/contraparte centrald nu o va exonera de raspunderea de a-si indeplini
la timp obligatiile fatd de proprii MC care nu folosesc respectiva legatura electronica.

Art. 78

(1) Potentialele surse de risc operational, de credit si de lichiditate la care sunt supuse CRC si alta
casd de compensare/ contraparte centrald, parti ale contractului prin care se stabileste o legatura
electronica, vor fi monitorizate §i gestionate permanent.

(2) Sistemele si mecanismele de comunicare intre CRC si altd casa de compensare/ contraparte
centrald trebuie sd fie astfel stabilite Incit sd se asigure securitatea operationald i sd nu induca
riscuri operationale dintr-un sistem 1n altul.

Capitolul 5
ADMINISTRAREA RISCULUI OPERATIONAL
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Art. 79

In scopul asigurdrii securititii si controlului sistemelor informatice, pentru asigurarea
confidentialitatii 1 pastrarii n sigurantd a datelor si informatiilor stocate, inclusiv recuperarea
acestora in caz de dezastru, CRC va lua urmatoarele masuri:

1) auditarea anuala a sistemului informatic, din punct de vedere al securitatii;

2) auditarea sistemului informatic Tn cazul implementarii unor schimbari majore a componentelor
sale;

3) va asigura accesul permanent al intermediarilor autorizati la sistemul informatic prin doua linii de
transmisie de date, apartinand unor provideri diferiti, $i minimum 2 servere de comunicatii.

4) serverul de baze de date va fi dublat prin mirroring, astfel incat in orice moment bazele de date sa
fie salvate pe doua masini diferite;

5) extrasele zilnice de cont ale intermediarilor vor fi salvate pe doud masini diferite la sediu si lunar
vor fi salvate pe CD-uri ce vor fi pastrate la sediu si intr-o locatie securizatd in afara acestuia;

6) alimentarea cu energie electrica a serverelor de baze de date si comunicatii, precum $i a
terminalelor de supraveghere va fi asiguratd prin sigurante electrice separate, sisteme
neintreruptibile si generator de energie electrica.

Art. 80

In vederea gestionarii riscului operational indus de personal, CRC va lua urmitoarele masuri:

1) va asigura pregatirea profesionald corespunzatoare a personalului conform functiei pe care este
Incadrat;

2) va testa periodic cunostintele personalului referitoare la cunoasterea regulamentelor relevante ale
C.N.V.M. 5i CRC;

3) pentru asigurarea continuitatii, cel putin 2 persoane vor fi pregétite pentru indeplinirea sarcinilor
unei anumite functii;

4) accesul fizic la Incaperile in care se afld departamentul IT si serverele va fi restrictionat.

Capitolul 6
DISPOZITII TRANZITORII si FINALE

Art. 81

(1) Prezentul regulament se completeazd cu prevederile corespunzatoare din Regulamentul
C.N.V.M. 13/ 2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare
si contrapartilor centrale, precum si cu prevederile celorlalte regulamente ale BMFM si ale CRC.

(2) Prezentul regulament, precum si modificarile si completarile ulterioare, vor fi supuse aprobarii
C.N.V.M. urmand a intra in vigoare in termen de 15 zile de la data comunicarii deciziei de aprobare
de catre C.N.V.M.

(3) Prezentul regulament, precum si modificdrile si completarile ulterioare vor fi publicate pe site-ul
CRC cu cel putin doud sdptamani Tnainte de data intrarii lor in vigoare.

Art. 82
La data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament se abrogd Regulamentul de organizare si
functionare partea a II-a (ROF II) al S.C. Casa Romanad de Compensatie S.A.
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