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*NOTA: Conform deciziei CNVM de aprobare a modificarilor la prezentul Regulament, modificarile lit. e) de la alin.
(1) si ale alin. (6) si alin. (7) din art. 55 intra in vigoare la intrarea in vigoare a modificarii corespunzatoare a lit. j) de
la alin. (2) al art. 2 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea §i functionarea depozitarului central,

caselor de compensare §i contrapartilor centrale *

DISPOZITII GENERALE

Art. 1

(1) Prezentul regulament stabileste principiile, regulile si termenii in baza céarora se efectueaza
managementul riscului de catre CRC pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administrata de BMFM, in conformitate cu dispozitiile reglementarilor legale in vigoare.

(2) Prezentul regulament se completeazd cu prevederile corespunzatoare din Regulamentul
C.N.V.M. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare
si contrapartilor centrale, precum si cu prevederile celorlalte regulamente ale C.N.V.M., BMFM si
CRC.

Art. 2

(1) Termenii si expresiile folosite pe parcursul prezentului regulament au semnificatia data in legile
si reglementarile pietei de capital 1n vigoare.

(2) Pe parcursul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmadtoarea
semnificatie:

a) BMFM - S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu;

b) Cont supraexpus — cont deschis in nume propriu (house) sau in numele unui client al unui
membru compensator care depaseste limita maxima de expunere pe un tip de instrument
financiar derivat;

¢) C.N.V.M. - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

d) CRC - S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. Sibiu;

e) Intermediari — societdtile de servicii de investitii financiare si institutiile de credit Tnscrise
in Registrul Public al C.N.V.M. si care au fost admise la tranzactionare pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate administrata de BMFM;

f) Participanti — intermediarii si traderii Tnscrisi in Registrul Public al C.N.V.M. si care au
fost admisi la tranzactionare pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
administrata de BMFM;

g) Tranzactie importanta — tranzactie efectuatd pe piata reglementatd de instrumente
financiare derivate administratd de BMFM care modificd cu peste 5% numadrul de pozitii
deschise pe un instrument financiar derivat;

h) Volatilitate extrema — atingerea in 2 zile consecutive a variatiei maxime admise a pretului
instrumentului financiar pe piata futures si/sau a activului suport corespondent;

i) DC - S.C. Depozitarul Central S.A.

Jj) MC — membru compensator

k) MNC — membru noncompensator

1) Market-Maker — participantul pe piata BMFM care este prezent in mod continuu pe piata
pentru a tranzactiona pe cont propriu $i care se comporta ca un vanzator sau cumparator de
instrumente financiare angajand propriul capital la preturile afisate de acesta;

m) Contract — contract futures si/sau contract financiar pentru diferenta (CFD).

Art. 3
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Prevederile prezentului regulament sunt aplicabile participantilor pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate administratd de BMFM admisi 1n sistemul de compensare-decontare
administrat de CRC.

INTEGRITATEA FINANCIARA A MEMBRILOR COMPENSATORI

Art. 4

MC ai CRC isi asuma intreaga responsabilitate financiara in ceea ce priveste obligatiile financiare
ce apar in urma tranzactiilor cu instrumente financiare derivate executate in cont propriu sau in
contul clientilor sau in contul MNC cu care au incheiat contract de compensare-decontare.

Art. 5

CRC deschide conturi de marja numai pentru MC generali sau individuali. Acestia au obligatia de a
asigura permanent sumele cerute de CRC pentru existenta contului in marjd si a fondului de
garantare.

Art. 6
CRC 1incheie contracte de compensare-decontare exclusiv cu MC.

Art. 7
CRC nu evalueaza clientii individuali ai participantilor pe piata reglementatd de instrumente
financiare derivate administratd de BMFM pentru a le stabili performanta si bonitatea financiara.

Art. 8
CRC va monitoriza si evalua dupa propriile criterii bonitatea financiara si solvabilitatea MC si are
dreptul sa solicite acestora raportari financiare, in vederea asigurarii indeplinirii obligatiilor lor catre
CRC.

Fondul de garantare

Art. 9

(1) Fondul de garantare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate este constituit 1n
conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare §i contrapartilor centrale, In vederea
asigurdrii resurselor necesare bunei functionari a mecanismului de compensare-decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, executate la BMFM si garantate si compensate de
catre CRC.

(2) Fondul de garantare reflectd raspunderea solidard a MC cu clientii sai, cu MNC pentru care
compenseaza si cu ceilalti MC.

Art. 10

(1) Fondul de garantare este administrat de cdtre Consiliul de Administratie al CRC.

(2) Sumele din fondul de garantare utilizate pentru acoperirea debitului unui/unor MC vor fi
rambursate de MC 1n cauza in termenele prevazute de art. 74 din Regulamentul nr. 1, respectiv
de art. 19 din prezentul regulament.
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(3) In cazul in care MC nu respectd obligatia previzuti la alin. (2), CRC va efectua toate
demersurile necesare pentru recuperarea de la MC a sumelor utilizate din fondul de garantare.

Art. 11

(1) Resursele financiare ale fondului de garantare se constituie din:

a) contributia individuala a MC;

b) imprumuturi pe termen scurt care sa acopere exclusiv nevoi cu caracter temporar;

¢) venituri din lichidarea creantelor CRC;

d) venituri din investirea resurselor prevazute la lit. a)- c).
(2) Fondul de garantare va fi utilizat pentru acoperirea debitelor MC inregistrate dupa inchiderea
tuturor pozitiilor si lichidarea sumelor din contul Tn marjd, 1n conditiile stabilite de prezentul
regulament si Regulamentul nr. 1 al CRC.

Art. 12
MC care efectueaza operatiuni cu instrumente financiare derivate sunt obligati sd participe la
constituirea resurselor financiare ale fondului de garantare.

Art. 13
(1) Contributia individualad a unui MC la fondul de garantare se constituie din:

a) Contributia inifiala a MC, care va fi depusa inainte de accesul 1n piatd. Aceasta contributie va fi
de 1% din capitalul initial minim al unei societati de servicii de investitii financiare prevazut la
art. 7 din Legea nr. 297/2004, corespunzator obiectului de activitate autorizat;

b) Contributia anuala, depusd la cererea CRC. Contributia anuald la fondul de garantare va fi
calculatd anual, in luna ianuarie, si va fi de 0,1% din cea mai mare expunere a MC, calculata ca
sumd a celor mai mari marje necesare In anul precedent pe conturile de house si de clienti,
indiferent 1n ce perioada din anul precedent a tranzactionat MC respectiv;

¢) Contributia speciala care se constituie pentru a respecta prevederile art. 23;

d) Contributia suplimentara depusa de MC ce detine calitatea de Market-Maker. Aceasta
contributie este stabilita de cdtre Consiliul de Administratie si este cuprinsa intre 10.000 si
100.000 lei pentru fiecare contract si scadentd pentru care MC detine calitatea de Market-Maker,
in functie de caracteristicile pietei respectivului contract. Contributia suplimentara se va restitui
membrului compensator la incetarea calitdtii de Market-Maker si va putea fi constituita si din
valori mobiliare sau valuta, evaluate conform prevederilor art. 55 din prezentul regulament;

e) Contributia suplimentara depusa de MC ce detine calitatea de Market-Maker. Aceasta
contributie este stabilita de cdtre Consiliul de Administratie si este cuprinsa intre 10.000 si
100.000 lei pentru fiecare contract si scadentd pentru care MC detine calitatea de Market-Maker,
in functie de caracteristicile pietei respectivului contract. Contributia suplimentara se va restitui
membrului compensator la incetarea calitdtii de Market-Maker si va putea fi constituita si din
valori mobiliare sau valuta, evaluate conform prevederilor art. 55 din prezentul regulament;

(2) Contributiile initiale i anuale ale MC se constituie numai in numerar lei.

Art. 14

(1) MC notificat de catre CRC 1n privinta cerintei de actualizare a contributiei la fondul de garantare
cu contributia anuald, va depune aceasta contributie in termen de 10 zile lucrdtoare. Neindeplinirea
acestei cerinte poate atrage suspendarea MC din sistemul de compensare-decontare.

(2) MC va depune contravaloarea unei contributii initiale pentru fiecare MNC cu care incheie un
contract de compensare-decontare, transmitind CRC dovada depunerii acestei contributii, o data cu
contractul incheiat cu MNC.
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(3) Depunerea contributiei prevazute la alin. (2) reprezinta conditia pentru permiterea accesului 1n
piata al MNC.

Art. 15

Fondul de garantare se va utiliza numai 1n cazul in care un MC, dupa inchiderea tuturor pozitiilor,
inregistreaza valori negative ale soldurilor conturilor sale, respectiv un debit fata de CRC rezultat n
urma operatiunilor de tranzactionare.

Art. 16

Ordinea de executare a fondului de garantare este:
a) contributia individuala a MC;
b) contributiile celorlalti MC.

Art. 17
Fondul de garantare nu va fi folosit pentru acoperirea apelurilor in marja sau a tarifelor de acces in
piata.

Art. 18

(1) Daca contributia individuald a unui MC la fondul de garantare este insuficienta pentru a acoperi
debitul Tnregistrat, pe baza aprobarii consiliului de administratie al CRC, se va trece la acoperirea
debitului din contributiile celorlalti MC.

(2) Dupa aprobarea utilizarii contributiilor celorlalti MC de catre consiliul de administratie, aceste
contributii se vor utiliza proportional cu sumele depuse in fondul de garantare de cétre acestia.

(3) MC ale caror contributii la fondul de garantare au fost utilizate vor fi notificati cu privire la
obligatia reconstituirii acestor contributii in termen de 10 zile de la notificare.

Art. 19

1) In caz de folosire a contributiei individuale, Tn aceeasi zi, MC respectiv ii va fi suspendat accesul
la sistemul de compensare-decontare administrat de CRC, pand la reconstituirea contributiilor sale
la fondul de garantare.

(2) in cazul folosirii contributiilor celorlalti MC pentru acoperirea obligatiilor unui MC, acesta va fi
somat sa ramburseze fondurile folosite Tn termen de 48 de ore.

(3) In cazul in care MC nu ramburseaza sumele utilizate in termenul prevazut la alin. (2), CRC ii va
retrage acestuia accesul la sistemul de compensare-decontare si va incepe demersurile legale de
recuperare a acestor sume, conform art. 10.

Art. 20

Contributia individuald a unui MC la fondul de garantare se restituie acestuia in cazul retragerii
definitive din sistemul de compensare-decontare al CRC, dupa inchiderea tuturor pozitiilor deschise
si acoperirea tuturor obligatiilor rezultate din tranzactii.

Fondurile totale

Art. 21
Contributiile mentionate la art. 13 alin. (1) lit. a) si b) reprezintd contributia minima a MC, in
numerar, pentru admiterea si mentinerea in sistemul de compensare — decontare al CRC.

Art. 22
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Totalitatea sumelor banesti si a valorilor mobiliare puse la dispozitia CRC si aflate in conturile de
marja si in fondul de garantare reprezinta fondurile totale ale MC.

Art. 23
(1) Fondurile totale ale MC trebuie sa depaseasca cu cel putin 10% expunerea Inregistratd de MC pe
conturile sale, expunerea fiind egald cu marjele necesare pentru mentinerea tuturor pozitiilor
deschise.
(2) Situatia fondurilor totale ale MC pentru conturile de house si clienti este expusa ntr-o fereastra
separata in aplicatia de vizualizare a situatiilor conturilor, In cadrul tab-ului Clearing, dupd cum
urmeaza:
1. Fonduri totale 1.1+ 1.2+ 13+14+15+1.6+1.7
1.1 Numerar lei cont House
1.2 Valori mobiliare cont House
1.3 Numerar valuta cont House
1.4 Numerar lei cont Clienti
1.5 Valori mobiliare cont Clienti
1.6 Numerar valuta cont Clienti
1.7 Fond garantare (contributiile prevazute la art. 13 alin. (1) lit. a), b), ¢) sie) 1.7.1. +
1.7.2+1.7.3
1.7.1. Numerar lei
1.7.2 Numerar valuta
1.7.3 Valori mobiliare Evaluate conform art. 27
2.Marja necesara 2.1 + 2.2
2.1 Marja necesara cont House
2.2 Marja necesara cont Clienti
3. Fonduri totale necesare 2 + 10% din 2
4. Diferenta de fonduri de constituit 3 — 1, daca 3 > 1
(3) Indeplinirea conditiei previzute la alin. (1) nu exonereazi MC de obligatia participarii la
constituirea si mentinerea fondului de garantare in conditiile prevazute la art. 13.”

Art. 24

In cazul modificarii capitalului social al MC, acesta are obligatia/ dreptul varsarii/ primirii sumelor
aferente in/ din fondul de garantare in 30 de zile calendaristice de la modificarea efectiva a
capitalului social, in cazul in care modificarea capitalului social conduce la modificarea capitalului
initial.

Art. 25

(1) Fondul de garantare se poate constitui din:
a) fonduri banesti;
b) valori mobiliare de tipul actiunilor emise de societdti comerciale si alte valori mobiliare
echivalente acestora, negociate pe piata de capital.
(2) Contributiile la fondul de garantare sunt depuse de fiecare MC 1n scopul acoperirii debitelor
inregistrate dupad lichidarea sumelor din contul de marja.

Art. 26

(1) Pentru valorile mobiliare de la art. 25 alin. (1) lit. b) va fi incheiat un contract de garantie
financiard 1n conditiile O.G. nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare.
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2) In baza contractului incheiat cu MC, valorile mobiliare vor fi blocate in contul deschis la DC in
numele MC, de unde vor fi eliberate numai la cererea acestuia si cu aprobarea CRC.

3) In cazul cererii de eliberare de valori mobiliare din contul de la DC, MC va constitui, in prealabil
cererii de eliberare, o garantie echivalenta cu cea ce se doreste a fi eliberata, contractul de garantie
financiard urmand a fi modificat in consecinta, prin act aditional.

Art. 27
Valorile mobiliare prevazute la art. 25 alin. (1) lit. b) vor fi evaluate zilnic la 70% din valoarea de
piata.

Art. 28

(1) In cazul neindeplinirii conditiei specificate la art. 23 alin. (1), MC va fi notificat sa constituie
garantii suplimentare pana la atingerea valorii respective, pand la sfarsitul sesiunii urmatoare de
tranzactionare. Notificarea va fi facutd prin afisarea explicitd a sumei garantiilor suplimentare, in
fereastra corespunzatoare a aplicatiei de vizualizare a situatiilor conturilor.

(2) Neconstituirea de garantii suplimentare, in termenul mentionat la alin. (1), pana la atingerea
valorii prevazute la art. 23 alin. (1) duce la suspendarea MC din sistemul de compensare-decontare,
pana la indeplinirea conditiilor, incepand cu sesiunea urmadtoare celei in care s-a constatat
nerespectarea art. 23 alin. (1).

Supravegherea membrilor compensatori

Art. 29

(1) Supravegherea MC are rolul de a monitoriza respectarea regulamentelor CRC, precum si
evitarea situatiei ca un participant sau mai multi sa atingd o pozitie dominantd in piatd, de natura a
influenta artificial cererea §i oferta, in avantajul propriu, cu grave consecinte asupra structurii de
compensare si asupra caracterului liber al pietei.

(2) Aplicatia de clearing emite mesaje de avertizare referitoare la conturile MC ce inregistreaza apel
in marja, permitind astfel personalului ce supravegheazda piata sa urmdreasca si sa impuna
respectarea reglementarilor.

(3) Pentru evitarea dobandirii unei pozitii dominante, prin acumularea de pozitii deschise pe
vanzare sau cumpadrare prin care poate manipula piata, CRC poate institui limite de supraveghere si
limite absolute ale numarului de pozitii deschise pe care le poate cumula un client sau un MC, in
functie de caracterul specific al pietei unui anumit contract futures, CFD sau optiune. Aceste limite
se vor impune fara notificare prealabila.

Art. 30
MC sunt obligati sd raporteze imediat orice situatie deosebita cu care se confrunta si care aduce sau
ar putea aduce o perturbare in mecanismul de clearing al acelui membru.

Art. 31

CRC efectueaza periodic analiza de scenarii pe fiecare MC. In cazul in care in urma unei asemenea
analize rezulta faptul ca riscul potential al unui MC nu este acoperit de marjele depuse si fondurile
individuale imobilizate, CRC va notifica respectivul MC si 1i va cere sa ia masuri pentru diminuarea
riscului potential.
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Art. 32
CRC poate efectua inspectii la sediul fiecirui MC pentru a se verifica situatia financiara/
operationala si implementarea procedurilor de management al riscului pe piata de instrumente
derivate. Aceste inspectii urmdresc cuantificarea riscurilor specifice ale MC si se efectueaza
inopinat.

Art. 33

In cazul in care un MC incalcd flagrant sau in mod repetat prevederile legale in vigoare, ale
regulamentelor BMFM si/ sau CRC sau perturba procesul de compensare-decontare, CRC poate
decide suspendarea accesului la sistemul de compensare-decontare pentru respectivul MC, dacad nu
sunt Intrunite conditiile pentru retragerea accesului la sistem.

Art. 34

(1) MC au obligatia elabordrii unui plan operational de management al riscului pe piata de
instrumente financiare derivate Tn care sa specifice modalitdtile de prevenire a eventualelor
disfunctionalitdti Tn derularea procesului de compensare si planul de actiune privind gestionarea
disfunctionalitatilor Tn cazul in care acestea apar. Planul trebuie sd contind prevederi exprese
referitoare la apelul Tn marja pe contul de clienti.

(2) Planul operational prevazut la alin. (1) va fi transmis CRC finainte de admiterea 1n sistem, iar
eventualele modificari ale acestuia, in termen de 10 zile de la producerea acestora.

(3) Atunci cand considera necesar, CRC are dreptul sa ceara MC includerea 1n planul operational de
management al riscului a unor masuri privind prevenirea/ gestionarea disfunctionalitatilor in cadrul
procesului de compensare.

Art. 35

Planul operational de management al riscului va cuprinde obligatoriu mecanisme adecvate prin care
sa se anticipeze si sd se prevind expunerile potentiale ale conturilor de tranzactionare pe piata
derivatelor.

Art. 36

(1) MC au obligatia sd se asigure cd au permanent acces la resurse financiare suficiente pentru a
acoperi obligatiile viitoare ce pot lua nastere in urma tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate.

(2) MC vor transmite anual CRC pana cel tarziu 1n data de 31 martie a fiecarui an o lista cuprinzand
sursele de finantare la care pot apela in situatia aparitiei unor obligatii financiare pe piata de
instrumente financiare derivate.

Art. 37

MC au obligatia sa detecteze prompt eventualele disfunctionalitati operationale si/ sau financiare in
procesul de compensare a tranzactiilor inregistrate In contul lor sau al clientilor lor pe piata
reglementata de instrumente financiare derivate administrata de BMFM.

Art. 38
MC au obligatia sa remedieze rapid si eficient aceste disfunctionalitati operationale si/ sau
financiare pentru a proteja mecanismul de clearing.

Art. 39
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MC au obligatia sa implementeze masuri de prevenire a acumuldrii de pierderi rezultate din
tranzactii executate defectuos si a pierderilor care depasesc nivelul marjelor imobilizate Tn contul lor
la CRC.

Cuantificarea tipurilor de risc si necesarul de capital pentru un membru compensator

Art. 40

(1) Capitalul de supraveghere al unui MC trebuie sa fie mai mare sau cel putin egal cu suma tuturor
riscurilor inregistrate de respectivul membru: riscul de pozitie, riscul de decontare, riscul de
contraparte, riscul de credit, riscul de schimb valutar, riscul de concentrare, riscul pe marfuri.

(2) Calcularea acestor riscuri se va face in concordanta cu reglementdrile C.N.V.M. in vigoare cu
privire la adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare.

Monitorizarea conturilor de house si clienti ale membrilor compensatori

Art. 41
Este interzisa executarea de tranzactii pre-aranjate intre diferiti MC.

Art. 42

(1) In cazul depistarii unei tranzactii suspecte, CRC va porni o investigatie care se va finaliza prin
crearea unui raport.

(2) In cadrul investigatiei, toti MC implicati trebuie si furnizeze toate documentele cerute de CRC
in vederea finalizarii investigatiei.

(3) Rezultatul raportului este prezentat MC, care are posibilitatea ca Tn maxim 5 zile lucrdtoare sa
raspunda la el. Raportul, impreuna cu raspunsul MC si masurile luate de CRC, vor fi transmise catre
C.N.V.M.

Cerinte de raportare citre CRC a membrilor compensatori

Art. 43
MC trebuie sa trimitd cdtre CRC bilantul simplificat la 6 luni si cel de sfarsit de an in termenele
legale de depus.

Art. 44
MC trebuie sa trimita catre CRC trimestrial balanta de verificare n termenele legale de depus.

Art. 45

MC trebuie sa trimita catre CRC raportarile legate de incadrarea in necesarul de capital cuantificat
pe tipuri de risc in conformitate si n termenele cerute de C.N.V.M. prin regulamentele privind
adecvarea capitalului si cerintele de raportare in vigoare.

Art. 46
MC va notifica CRC orice modificare a conditiilor care au stat la baza acordarii calitdtii de MC in
termen de 10 zile de la producerea acestora.
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Expunerea maxima pe tipuri de contracte

Art. 47

CRC stabileste prin decizie a Consiliului de Administratie expunerile maxime — calculate ca procent
din toate pozitiile deschise pe toate scadentele pe un anumit contract futures intr-o anumita zi — atét
pentru contul de house, cat si pentru contul clienti, conform art. 29 alin. (3).

RAPORTAREA SI LIMITAREA POZITIILOR DESCHISE

Art. 48

Pentru fiecare contract si scadenta Consiliul de Administratie va stabili un prag de raportare
exprimat in numar de pozitii deschise. La atingerea acestui prag, MC vor raporta citre CRC:

a) conturile de clienti ce acumuleaza peste 5% din totalul pozitiilor deschise pentru respectivul
contract si scadenta;

b) conturile Tnsumate ai caror titulari sunt persoane care actioneaza in mod concertat, conform Legii
297/2004, art. 2 alin. (1) pct. 23, conturi ce acumuleaza peste 5% din totalul pozitiilor deschise
pentru respectivul contract si scadenta;

¢) conturile de House ce acumuleaza peste 10% din totalul pozitiilor deschise pentru respectivul
contract si scadenta.

Art. 49
CRC va monitoriza toate conturile clientilor §i participantilor aflati 1n situatiile prevazute la art. 48
si are dreptul sa ceara informatii despre titularii acestor conturi.

Art. 50

La cererea CRC, MC la care sunt deschise conturile aflate in situatiile specificate la art. 48 va
percepe respectivelor titulari marje marite cu pana la 50% fatd de nivelul minim al acestora stabilit
de CRC.

Art. 51
(1) Raportarile prevazute la art. 48 vor fi efectuate electronic, prin e-mail, la adresa
raportaricrc @sibex.ro si vor include:

a) numarul (numerele) contului;

b) numele titularului (titularilor) contului;

¢) numadrul de pozitii acumulat;

d) marja perceputa.
(2) Raportarile vor fi facute pana la Inceperea sesiunii urmdtoare de la depasirea nivelului de 5%
conform art. 48, in raport cu numarul total de pozitii deschise pe respectivul contract i scadenta la
inchiderea sesiunii de tranzactionare.
(3) Aceste raportari vor fi anuntate pietei prin afisare pe site-ul www.sibex.ro la sectiunea
"Comunicate", fara indicarea numelui detindtorilor, dar cu indicarea procentului exact de pozitii
detinute.

Art. 52

Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 158/30.01.2008
Modificat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 2080/27.10.2008, 960/17.06.2009, 1450/07.10.2009, 1616/19.11.2009,
1677/03.12.2009 si 537/21.04.2010



S.C. Casa Romana de Compensatie S.A.
Regulament nr. 3 privind gestionarea riscului

(1) Atunci cand numarul total de pozitii deschise pe un contract si scadentd depdseste pragul stabilit
de consiliul de administratie si denumit prag de majorare, pentru conturile de house si clienti ale
MC se vor aplica marje majorate cu 100% in cazul in care pozitiile detinute de un MC depasesc
30% din numarul total de pozitii deschise pe acel contract si scadenta. Numarul de pozitii deschise
detinute va fi calculat ca suma a pozitiilor detinute pe un contract si scadentd pe ambele subconturi.
(2) Numarul de pozitii deschise detinute pe conturile de house si clienti se calculeaza prin Insumarea
urmatoarelor:

a) diferentd intre contractele vandute si cumparate pe house;

b) diferenta Intre contractele vandute si cumparate de toti clientii MC, pentru contul clienti.
(3) Numarul de pozitii deschise totale pe tip de contract si scadenta se refera la pozitiile deschise
detinute de toti intermediarii §i inscrise 1n raportul zilnic de tranzactionare la rubrica "Pozitii
deschise".
(4) In cazul aplicarii majoririi marjelor previzute la alin. (1), MC va fi notificat si va avea obligatia
de a raspunde la apelul in marja rezultat din aceasta pana la ora 12:00 a urmatoarei sesiuni de
tranzactionare.
(5) Consiliul de administratie stabileste pragul de majorare, prevazut la alin. (1), pentru fiecare
contract si scadenta 1n parte, In functie de lichiditatea si volatilitatea pietei, precum si de existenta
Market Makerilor.
(6) Consiliul de administratie poate modifica pragul de majorare pentru fiecare contract si scadenta
in functie de evolutia conditiilor pietei.
(7) Pragul de majorare stabilit de consiliul de administratie pentru fiecare contract §i scadenta se
comunicd MC si C.N.V.M. si se publicd pe site-ul www.sibex.ro cu cel putin 24 de ore inaintea
intrarii Tn vigoare.
(8) CRC publica pe site-ul www.sibex.ro/crc pozitiile detinute de un MC pe conturile de house si
clienti 1n situatia in care acestea depasesc 30% din numarul total de pozitii deschise pe un contract si
scadentd, atunci cand numarul respectiv de pozitii deschise depaseste pragul de majorare stabilit de
consiliul de administratie.

Sistemul de conturi in marja

Art. 53

(1) Conturile in marjd se constituie la intermediarii autorizati si la CRC si reprezintd garantia de
bund executie a tuturor tranzactiilor efectuate pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate administratd de BMFM. Conturile Tn marja constituite la intermediari au rolul de a garanta
obligatiile clientilor acestora, iar cele deschise la CRC au rolul de a garanta obligatiile asumate de
intermediari Tn nume propriu si al clientilor acestora.

(2) Caracteristicile contractelor ce se tranzactioneaza pe piata futures sunt stabilite in comun de
catre CRC si BMFM. Ele cuprind marja initiala, marja de mentinere, variatia maxima, pasul,
marimea contractului, scadenta si orarul de tranzactionare, precum si alte elemente specifice.

(3) Un MC poate detine urmdtoarele tipuri de conturi la CRC:
a) un singur cont house, in care se Inregistreaza tranzactiile efectuate in nume propriu si, dupa
caz, tranzactiile efectuate de MC ce detine calitatea de Market-Maker. Acest cont se
deschide numai dacd MC detine dreptul de a efectua tranzactii In nume propriu;

b) un singur cont clienti, in care se Tnregistreaza tranzactiile efectuate Tn numele clientilor;

¢) conturi de membri non-compensatori, pentru MNC ce au Incheiat contract de compensare-
decontare cu MC.
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Art. 54
(1) Pentru initierea unei pozitii, indiferent daca aceasta este de cumpdrare sau de vanzare, este
obligatorie depunerea unei garantii a obligatiilor asumate de un participant la piata futures, CFD si/
sau pe piata optiunilor. CRC stabileste nivelele marjelor care trebuie depuse de catre MC in vederea
executarii de tranzactii cu instrumente financiare derivate.
(2) In functie de pozitia detinuta in lantul de intermediere, fiecare participant depune marja astfel:

a) MNC depun marjele in contul MC care 1i reprezinta;

b) MC depune marjele in contul CRC.
(3) Marjele vor fi depuse in contul CRC inainte de initierea oricdrei operatiuni si nu sunt purtdtoare
de dobanda pentru MC.

Art. 55
(1) Marja poate fi constituita din:

a) fonduri banesti, inclusiv valute straine cu luarea in considerare a riscului valutar;

b) titluri de stat cu scadenta mai mica de 12 luni;

¢) obligatiuni garantate integral de stat;

d) actiuni si obligatiuni corporative tranzactionate pe o piatd reglementatd care Tndeplinesc
criteriile de lichiditate prevazute la alin. (4) si (5);

*e) scrisori de garantie bancarda - numai pentru contul house; *

f) actiuni emise de BMFM (simbol SBX) admise la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere administratd de BMFM - numai pentru conturile house ale MC ce detin calitatea de Market-
Maker.

(2) Fondurile banesti vor fi virate Tn conturile CRC pentru alimentarea conturilor de tip house si
clienti.
(3) Titlurile de stat si obligatiunile garantate integral de stat vor fi evaluate la valoarea de piata.

(4) Vor fi acceptate ca marjd actiunile tranzactionate pe o piatd reglementatd ce au un volum mediu
zilnic de tranzactionare de cel putin 200.000 lei pe ultimele 3 luni, urmand a fi evaluate zilnic la
70% din pretul de inchidere al zilei.

(5) Vor fi acceptate ca marja obligatiunile corporative tranzactionate la BVB ce au un volum mediu

zilnic de tranzactionare de cel putin 50.000 lei pe o perioadda de minimum o lund, urmand a fi

evaluate la 70% din valoarea de piata.

*(6) Pentru a fi acceptata ca marjd, scrisoarea de garantie bancard trebuie sd fie emisd de o

institutie de credit agreata de CRC, sa aiba o perioada de valabilitate de cel putin 6 luni si sa

contind in mod obligatoriu urmdtoarele elemente:

a) denumirea, adresa §i datele de identificare ale institutiei de credit garante;

b) denumirea, adresa §i datele de identificare ale MC pentru care se elibereazd scrisoarea de
garantie bancard;

c) beneficiarul garantiei - S.C. Casa Romdna de Compensatie S.A.;

d) obligatia institutiei de credit garante de a plati beneficiarului orice suma solicitata panad la
incidenta valorii maxime mentionate in scrisoarea de garantie bancard, la prima cerere a
acestuia insotitd de o declaratie cu privire la neindeplinirea obligatiilor ce revin MC pentru
care s-a eliberat scrisoarea de garantie bancard;

e) scrisoarea de garantie bancard va mentiona textual ,, Plata se va face in termenul mentionat in
cererea S.C. Casa Romdna de Compensatie S.A., fdard nicio altd formalitate suplimentard din
partea acesteia sau a membrului compensator pentru care a fost eliberata scrisoarea de

garantie bancara”. *
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*(7) Scrisoarea de garantie bancara depusa ca marja de MC va fi inlocuita de acesta cu cel putin
10 zile lucratoare anterioare datei la care isi inceteaza valabilitatea, cu o alta scrisoare care sa
indeplineasca cerintele precizate la alin. (6) sau cu alte active acceptate ca marja, astfel incat

marja necesard sa fie acoperita la data expirarii scrisorii.

(8) Vor fi acceptate ca marja actiunile emise de BMFM (simbol SBX), admise la tranzactionare pe
piata reglementatd la vedere administrata de BMFM (cu limitarea prevazuta la alin. (1) lit. f)),
indiferent de volumul zilnic tranzactionat, urmand a fi evaluate zilnic la 70% din pretul de
inchidere al zilei.

(9) Activele precizate la alin. (1) lit. b), ¢), d), e) si f), constituite ca marja in conditiile precizate la
alin. (3), (4), (5), (6), (7) si (8) pot fi depuse in limita a maxim 50% din marja necesard, dar numai
pentru conturile MC ce au marja necesara la un nivel minim aprobat de Consiliul de Administratie.

(10) In cazul in care un emitent ale carui valori mobiliare sunt constituite ca marji anuntd majorari
de capital sau alte evenimente susceptibile de a influenta pretul respectivelor valori mobiliare, toti
MC ce au constituit marje din acele valori mobiliare vor fi notificati sd ia In considerare efectele
produse de aceste evenimente asupra necesarului de marja si asupra fondurilor totale.

(11)Valutele strdine in numerar acceptate ca marjd sunt Euro (EUR) si dolari americani (USD) si se
evalueaza zilnic in lei la 95% din cursul comunicat de BNR valabil 1n ziua respectiva.

(12) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), marja pentru contractele futures avand ca activ suport
certificate EGES poate fi constituitd numai din fonduri banesti 1n lei.

Art. 56
(1) Marjele din specificatiile contractelor se stabilesc in functie de:

a) volatilitatea activului suport pe o perioada de cel putin 1 an;

b) conditiile de piata ale activului suport;

¢) variatia maxima zilnica a activului inregistrata Intr-o perioada de cel putin 6 luni.
(11) Marjele din specificatiile contractelor stabilite de CRC in conditiile prevazute la alin. (1) vor
avea acelasi nivel pentru toti MC si vor fi reduse la jumatate din marja necesara pentru contul house
in cazul MC ce detine calitatea de Market-Maker, dar numai pentru contractele pentru care detine
aceasta calitate.
(2) Marjele vor fi actualizate periodic, in functie de evolutia factorilor enumerati la alin. (1), ce
influenteaza valoarea si gradul de risc al contractului.
(3) Pentru contractele futures si pentru CFD avand ca suport actiuni tranzactionate la BVB, valoarea
marjei va fi mentinutd la cel putin 10% din valoarea spot a activului suport.
(4) In cazul in care din analiza portofoliului si/ sau tranzactiilor unui MC rezultd suspiciuni de
manipulare a pietei pe un anumit contract si scadenta, CRC are dreptul de a solicita majorarea
marjei percepute respectivului MC cu pand la 200% fatda de marja curentd pentru respectivul
contract si scadentd. Raspunsul la apelul Tn marja rezultat din aceasta majorare se va face pana la ora
12:00 a urmatoarei sesiuni de tranzactionare.

Art. 57

(1) Marjele vor fi calculate ca pierdere maxima a pozitiilor deschise futures, ale CFD si/sau ale
optiunilor vandute intr-un interval de variatie stabilit de catre CRC. Marimea acestor intervale va
stabili, in functie de valoarea contractelor, marimea marjelor initiale.

(2) Marjele pentru fiecare contract vor fi publicate pe site-ul www.sibex.ro, intr-un document
denumit "Tabel Marje" ce va cuprinde marjele valabile pe intervale de pret ale fiecarui activ suport.
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Documentul va fi in format Excel si va avea foi separate pentru fiecare categorie de activ suport,
respectiv: "Actiuni", "Piata Monetard", "Marfuri", "Cursuri Valutare", "Indici".

(3) Pentru fiecare contract listat, modificarea marjei in vigoare se va face Tncepand cu sesiunea
urmatoare celei in care pretul de Inchidere al activului suport a depasit intervalul de pret al marjei
valabile si va fi Tnsotita de o notificare pe site-ul www.sibex.ro la sectiunea "Comunicate".

(4) Modificarile documentului "Tabel Marje" vor fi aduse la cunostinta operatorilor din piatd cu cel
putin 3 zile inainte ca modificarile sa devind efective.

(5) Marjele calculate pentru optiuni vandute vor fi calculate astfel incat sa fie acoperita atit
pierderea potentiala ce s-ar inregistra de vanzatorul unei optiuni in cazul in care aceasta ar fi
exercitata, cit si marja contractului futures in care se transforma ca urmare a exercitarii optiunii de
catre cumpdrator. Marja minima pentru o optiune vandutd in afara banilor va fi egald cu jumatate
din marja pentru contractul futures ce constituie activul suport al optiunii.

(6) Pentru anumite contracte Consiliul de Administratie poate impune si alte moduri de calcul al
marjelor, cu respectarea prevederilor Regulamentelor CRC si CNVM.

Art. 58

(1) Pentru protejarea participantilor din piata, in specificatiile instrumentelor financiare derivate este
inclusd o variatie maximd admisa, pozitivd sau negativa, fatd de pretul de cotare al sesiunii
precedente de tranzactionare, sau in cazul unui contract nou listat, fatd de pretul de deschidere al
acestuia.

(2) Marimea variatiei maxime se stabileste in functie de valoarea marjei, Intre 50 si 80 % din
aceasta.

Art. 59
Pasul contractului reprezintd variatia minimd a cotatiei si este stabilit prin specificatiile fiecarui
instrument financiar derivat.

Art. 60

in perioade de volatilitate extrema a anumitor active financiare, conducatorul CRC are autoritatea sa
solicite suplimentarea imediatd (pana la ora 12 1n ziua urmadtoare) cu pana la 50% a nivelului
marjelor depuse de catre MC.

Disfunctionalititi in activitatea unui membru compensator

Art. 61
MC sunt obligati sd tina evidenta fondurilor si conturilor proprii separat fata de cele ale clientilor.

Art. 62
CRC tine o evidenta separatd a conturilor de house si clienti pentru fiecare MC.

Art. 63
In vederea acoperirii obligatiilor rezultate din tranzactionare pe contul de clienti, CRC poate folosi
resursele din contul de house si/sau Market-Maker al unui MC.

Art. 64
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In cazul unor ordine de tranzactionare executate gresit, responsabilitatea apartine in intregime MC
in contul cdruia au fost executate respectivele ordine. El este obligat sa remedieze imediat situatia
prin operatiuni pe piatd, cu suportarea in Intregime a eventualelor pierderi adiacente, rezultate din
diferente de preturi, comisioane etc.

Probleme ale contului house

Art. 65

In cazul in care un MC nu-si indeplineste obligatiile financiare aferente contului de house, conform
art. 29 si 30 din Regulamentul 1 al CRC, CRC va prelua controlul asupra contului si va trece la
executarea fortatad a pozitiilor din contul respectiv, pana la nivelul acoperirii obligatiilor acelui MC.

Art. 66
CRC va folosi sumele rezultate din lichidarea fortatd a pozitiilor si cele existente Tn contul house de
marjd pentru a acoperi obligatiile existente.

Art. 67

In cazul in care sumele rezultate de pe urma executdrii fortate a pozitiilor, impreuni cu cele
existente In acel moment in contul de marja nu sunt suficiente pentru stingerea obligatiilor, CRC va
folosi toate celelalte active apartindnd acelui MC ce au fost constituite ca garantie in favoarea CRC

(garantiile suplimentare existente, sumele din fondul de garantare, actiunile CRC depuse ca garantie
de MC).

Art. 68
In cazul in care nici activele mentionate la art. 67 nu sunt suficiente, CRC poate invoca orice alta
garantie existenta din partea actionarilor acelui MC.

Art. 69

Activele si sumele aflate Tn contul de marja corespunzatoare contului de clienti ale MC prevazut la
art. 65 nu vor fi folosite n nici un fel pentru a acoperi obligatiile financiare ale MC aferente
contului de house.

Probleme ale contului client

Art. 70

(1) in cazul in care un MC nu fisi indeplineste obligatiile corespunzitoare contului de clienti
conform art. 29 si 30 din Regulamentul nr. 1, CRC va prelua controlul asupra acestui cont si va
trece la executarea fortatd a pozitiilor deschise existente, conform art. 31 din Regulamentul nr. 1.

(2) MC va fi consultat cu privire la conturile clientilor ale cdror pozitii urmeaza sa fie inchise.

(3) In cazul in care MC nu raspunde in termen de 30 minute la consultarea prevazuta la alin. (2), sau
informatiile furnizate nu pot fi utilizate, CRC va inchide ultimele pozitii deschise, pana la acoperirea
apelului in marja, astfel:

1. se blocheaza drepturile userilor MC de a plasa ordine pe contul aflat Tn apel;

2. se genereaza lista ultimelor tranzactii de deschidere de pozitii pentru toate contractele unde exista
pozitii deschise. Numadrul de tranzactii listate va fi in functie de numadrul pozitiilor deschise
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existente, numdrul de contracte Tnsumate ale acestor tranzactii fiind egal cu numarul de pozitii
deschise detinut de contul MC pe respectivul contract.

3. se lanseaza ordine de Inchidere de pozitii, care vor fi de sens invers tranzactiilor din lista generata
conform punctului 2, pe aceleasi conturi de clienti. Inchiderile de pozitii vor continua pana cand
situatia contului revine la Disponibil tranzactii pozitiv.

4. se deblocheaza drepturile userilor MC de a plasa ordine, cu exceptia cazului in care contul blocat
are sold negativ.

(4) In cazul in care instrumentele financiare derivate pe care au fost realizate ultimele tranzactii se
suspenda de la tranzactionare pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate administrata
de BMFM, se vor inchide ultimele pozitii deschise pe alte instrumente financiare derivate din
componenta portofoliului. Daca inchiderea acestor pozitii nu este suficientd pentru acoperirea
obligatiilor MC, CRC are dreptul de a inchide pozitii de pe contul house pentru a elibera lichiditati
care s acopere apelul de pe contul de clienti. In cazul in care toate instrumentele financiare derivate
din componenta portofoliului sunt suspendate de la tranzactionare pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate administratd de BMFM, solutionarea apelului Tn marja va fi amanata
pana in momentul reludrii primelor instrumente la tranzactionare.

Art. 71
Abrogat

Art. 72
CRC va folosi sumele rezultate din lichidarea fortata a pozitiilor si cele existente in contul de marja
clienti si house pentru a acoperi obligatiile existente.

Art.73

In cazul in care sumele rezultate de pe urma executdrii fortate a pozitiilor, impreuna cu cele
existente Tn acel moment in conturile de marja clienti si house nu sunt suficiente pentru stingerea
obligatiilor, CRC va folosi toate celelalte active apartinind MC prevazut la art. 70 (garantiile
suplimentare existente, sumele din fondul de garantare, actiunile CRC depuse ca garantie de MC)
pentru a acoperi obligatiile.

Art. 74

In cazul in care nici activele previzute la art. 73 nu sunt suficiente pentru a acopri obligatiile
financiare ale MC aferente contului clienti, CRC poate invoca orice altd garantie existentd din partea
actionarilor acelui MC.

Modalititi de executare a marjelor, garantiilor, gajurilor in caz de disfunctionalitate a
activitatii unui membru compensator

Art. 75

In cazul in care MC nu satisface apelul in marja al CRC in termenul stabilit pentru contul de house
sau de client, CRC are dreptul sd inceapa inchiderea fortata a pozitiilor contului de house sau de
client in conditiile prevazute de prezentul regulament si de Regulamentul nr. 1 al CRC.

Art. 76
Inchiderea fortatd a pozitiilor se va face fard a tine cont de pretul si timpul de executie, singurul
obiectiv al CRC fiind reincadrarea 1n limitele impuse ale contului de marja.
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Art. 77

Deoarece CRC tine evidenta clientilor unui MC in mod agregat, inchiderea fortatd a pozitiilor
contului client se face indiferent de timp si de pretul existent pe piatd, pand la atingerea pragului
minim de marja necesar.

Art. 78

In cadrul procesului de executare fortatd a conturilor, CRC are dreptul si efectueze tranzactii de
inchidere de pozitii pana la incadrarea 1n limitele de marja. In cazul in care soldul conturilor devine
negativ, CRC va inchide fortat pozitii pand la lichidarea tuturor pozitiilor detinute de respectivul
MC.

Art.79

Pierderile inregistrate de MC in urma inchiderii fortate a pozitiilor detinute pe oricare din conturile
sale se suporta in totalitate de acesta.

Asigurarea lichidititii CRC in cazul unei disfunctionalititi

Art. 80

In cazul aparitiei unei disfunctionalititi in activitatea unuia sau mai multor MC, lichiditatea necesara
desfasurarii activitatii CRC va fi asiguratd in primul rand de sumele existente in conturile de marja
si cele rezultate din executarea fortata a pozitiilor.

Art. 80' Activele depuse de MC in contul de marje se utilizeazi de CRC pentru acoperirea
obligatiilor acestuia In urmatoarea ordine:

a) fonduri banesti in lei;

b) fonduri banesti in valuta;

¢) actiuni;

d) obligatiuni corporative;

e) titluri de stat cu scadenta mai mica de 12 luni;

f) obligatiuni garantate integral de stat.

Art. 81
In cazul in care sumele existente in conturile de marji si cele rezultate din executarea fortati a
pozitiilor nu sunt suficiente, CRC va executa garantiile suplimentare constituite de acel MC.

Art. 82
In cazul in care garantiile suplimentare previzute la art. 81 nu sunt suficiente, CRC va asigura
sumele necesare conform art. 73 si 74 din Regulamentul nr. 1 al CRC.

Falimentul unui membru compensator

Art. 83
Legea romana guverneaza in conditiile declansarii procedurii de faliment a unui MC.

Art. 84
In cazul declansarii procedurii de faliment a unui MC, prioritate la recuperarea fondurilor o au
clientii acelui MC, iar mai apoi CRC.
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Art. 85

Sumele varsate in cadrul apelului in marjd de un MC inainte de declansarea procedurii de faliment,
ca si cele rezultate dupa executarea fortatd a pozitiilor, ramin in administrarea CRC si dupa
declansarea procedurii.

Art. 86
In cazul declansirii procedurii de faliment ceruti de un tert, CRC poate prelua controlul asupra
conturilor si marjelor si poate sd efectueze executarea fortata a pozitiilor.

Desfasurator orar limita al diferitelor operatiuni ale membrilor compensatori

Art. 87
In cursul unei zile de tranzactionare, urmitoarele intervale orare limitd trebuie respectate pentru
executarea diferitelor operatiuni:

13.00 - Retrageri din contul de marja;

17.15 - Alimentare cont marja;

17.15 - Incadrare in fondurile totale

17.15 - Raportare evenimente deosebite ale unui MC.

Art. 88

In cazul in care MC nu transmit formularele adecvate pentru retrageri din/alimentari in contul de
marjd pana la orele limita si Tn conditiile specificate la art. 87, CRC are dreptul de a nu efectua in
acea zi operatiunile solicitate.

DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Art. 89

(1) Prezentul regulament, precum si modificarile si completarile ulterioare, vor fi supuse aprobarii
C.N.V.M., urmand a intra in vigoare in termen de 15 zile de la data comunicarii deciziei de aprobare
de catre C.N.V.M.

(2) Prezentul regulament, precum si modificarile si completarile ulterioare vor fi publicate pe site-ul
CRC cu cel putin doud sdptamani Tnainte de data intrarii lor in vigoare.

*NOTA: Conform deciziei CNVM de aprobare a modificarilor la prezentul Regulament, modificarile lit. e) de la alin.
(1) si ale alin. (6) si alin. (7) din art. 55 intra in vigoare la intrarea in vigoare a modificarii corespunzdatoare a lit. j) de
la alin. (2) al art. 2 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea §i functionarea depozitarului central,

caselor de compensare si contrapartilor centrale *
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